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A.l

A2

ZUSAMMENFASSUNG DES WERTPAPIERPROSPEKTS

Diese Zusammenfassung setzt sich aus den Mindestangaben zusammen, die als "Informations-
bestandteile" bezeichnet werden. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A — E
(A.1-E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Informationsbestandteile, die in eine Zusammenfassung fiir
diese Art von Wertpapier und diesen Emittenten aufzunehmen sind. Da einige Informationsbe-
standteile nicht angesprochen werden miissen, kénnen Liicken in der Gliederungsnummerierung
der Informationsbestandteile bestehen.

Auch wenn Informationsbestandteile aufgrund der Art des Wertpapiers und des Emittenten in
die Zusammenfassung aufzunehmen sind, ist es méglich, dass keine einschlégigen Informationen
hinsichtlich dieser Informationsbestandteile gegeben werden kénnen. In diesem Fall existiert
eine Kurzbeschreibung der Informationsbestandteile in der Zusammenfassung mit dem Hinweis
"Entfdllt".

ABSCHNITT A — EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Einleitung und Diese Zusammenfassung sollte als Einflihrung zu diesem Prospekt ver-
Warnhinweise standen werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, auf die Prifung des gesamten Pros-
pektes stutzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospektes vor Prozessbeginn zu tra-
gen haben.

Die Homes & Holiday AG mit Sitz in Miinchen, eingetragen beim Amtsge-
richt Minchen unter der Registernummer HRB 234431 (die "Homes &
Holiday AG", die "Gesellschaft" oder die "Emittentin” und zusammen
mit ihren Tochtergesellschaften die "Homes & Holiday-Gruppe") tber-
nimmt gemal § 5 Abs. 2b Nr. 4 des Wertpapierprospektgesetzes die Ver-
antwortung fir den Inhalt dieser Zusammenfassung einschlieRlich etwa-
iger Ubersetzungen hiervon. Diejenigen Personen, die die Verantwor-
tung fiir die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon Glbernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht, konnen
fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch
nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselin-
formationen vermittelt.

Zustimmung zur Verwen- Die Gesellschaft hat fiir den Zeitraum vom 5. Juni 2018 bis 20. Juni 2018
dung des Prospekts durch (einschlieRlich) ihre Zustimmung erteilt, dass der Prospekt von Finanzin-
Finanzintermediare termedidren, denen sie dies im Einzelfall zukiinftig ausdricklich gestat-

tet, flir die VerauBerung oder Platzierung von Wertpapieren in dem Zeit-
raum vom 5. Juni 2018 bis 20. Juni 2018 (einschlieRlich) in Deutschland
verwendet werden darf. Weitere klare und objektive Bedingungen, an
die die Zustimmung gebunden ist oder die fir die Verwendung relevant
sind, gibt es nicht. Die Gesellschaft ibernimmt die Haftung fiir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverdufRerung oder
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B.1

B.2

B.3

ABSCHNITT B — EMITTENTIN

Juristische und kommerzi-
elle Bezeichnung

Sitz, Rechtsform, geltendes
Recht, Land der Griindung

Art der derzeitigen Ge-
schaftstatigkeit und Haupt-
tatigkeiten der Emittentin
samt der hierfiir wesentli-
chen Faktoren, Hauptpro-
dukt- und/oder -dienstleis-
tungskategorien, Haupt-
markte, auf denen die Emit-
tentin vertreten ist.

endgiltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare,
die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrich-
tet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebots-
vorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Die Firma der Emittentin lautet: "Homes & Holiday AG". Die Homes &
Holiday-Gruppe tritt am Markt unter "Homes & Holiday" sowie den Mar-
ken "Porta Mondial", "Porta Mallorquina" und "Porta Holiday" auf.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Minchen und ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 234431 eingetragen. Die Gesell-
schaft ist eine deutsche Aktiengesellschaft, die in Deutschland gegriin-
det wurde und deutschem Recht unterliegt

Die Homes & Holiday AG und ihre Beteiligungsgesellschaften (die "Ho-
mes & Holiday-Gruppe") sind auf Dienstleistungen rund um hochwer-
tige Ferienimmobilien innerhalb des eigens entwickelten Franchise-Sys-
tems spezialisiert. Die Homes & Holiday AG fungiert hierbei als ge-
schéftsleitende Holdinggesellschaft.

Neben dem Kernmarkt Mallorca ist die Gruppe auf Ferienimmobilien-
standorte in Spanien und Deutschland fokussiert. Zukiinftig ist die Ex-
pansion in weitere Regionen auf dem spanischen Festland und in wei-
tere deutschen Ferienimmobilienregionen geplant.

Die Homes & Holiday-Gruppe verbindet mit ihren Marken "Porta Mon-
dial", "Porta Mallorquina" und "Porta Holiday" das Maklergeschaft mit
der Ferienimmobilienvermietung und dem Property Management. Mit
einem umfassenden Online-Angebot und individueller Beratung vor Ort
setzt die Homes & Holiday-Gruppe konsequent auf einen Multi-Channel-
Vertrieb. Dabei bietet die Homes & Holiday-Gruppe ihre Dienstleistun-
gen rund um Ferienimmobilien ihren Kunden nicht direkt an, sondern
Uber sog. Franchise- und Lizenzpartner.

Die Aktivitaten der Homes & Holiday-Gruppe sind dabei in die operati-
ven Geschaftsbereiche "Immobilienvermittlung", "Ferienimmobilien-
vermietung" und "Property Management" sowie den nichtoperativen
Geschaftsbereich "Holding" unterteilt.

Der Geschiftsbereich "Immobilienvermittlung" umfasst die provisions-
basierte Vermittlung von (Ferien-)Immobilien zum Kauf oder zur Lang-
zeitvermietung. Im Geschéaftsbereich "Ferienimmobilienvermietung"
werden Bestandsimmobilien von Kunden auf Provisionsbasis vermittelt.
Um Immobilieninhabern ein umfassendes Dienstleistungsangebot bie-
ten zu kdénnen, wird das Dienstleistungsspektrum um den Bereich "Pro-
perty Management" erganzt.

In den operativen Geschaftsbereichen ist die Homes & Holiday-Gruppe
mit eigenstandig auftretenden Tochtergesellschaften aktiv.

Im nichtoperativen Geschaftsbereich "Holding" sind die klassischen Hol-
dingfunktionen bei der Homes & Holiday AG eingefasst.

Insgesamt ist die Homes & Holiday-Gruppe im Bereich der attraktiven
Wachstumsregionen fiir Ferienimmobilien tatig. Der regionale Fokus der
Homes & Holiday-Gruppe liegt aktuell auf Spanien (dort insbesondere
Mallorca) und Deutschland.
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B.4a

Wichtigste jlingste Trends,
die sich auf die Emittentin
und die Branchen, in denen
sie tatig ist, auswirken

In den spanischen Regionen hat die Homes & Holiday-Gruppe Franchise-
Standorte auf Mallorca, Ibiza, Teneriffa und Andalusien. In Deutschland
besitzt die Homes & Holiday-Gruppe Franchise-Standorte in Diisseldorf,
Essen, Frankfurt, Hamburg, Koblenz, Miinchen, Paderborn und Ratin-
gen.

Mit Beschluss der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 15. No-
vember 2017 wurde die Firma der als Vorratsgesellschaft gegriindeten
Emittentin in Homes & Holiday AG gedndert und der Unternehmensge-
genstand neu gefasst. Die Eintragung der Umfirmierung und Anderung
des Unternehmensgegenstandes wurde in das Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen am 6. Dezember 2017 eingetragen.

Die Hauptversammlung der Emittentin vom 18. Dezember 2017 hat be-
schlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 530.578,00 um
EUR 9.696.553,00 auf EUR 10.227.131,00 durch Ausgabe von 9.696.553
neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Sttickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00
je Aktie gegen Sacheinlage zu erhdhen. 9.696.553 Aktien der Gesell-
schaft wurden gegen Sacheinlage von 385.319 Aktien an der Porta Mon-
dial AG Gbernommen.

Die Einbringung erfolgte mit rechtlicher Wirkung am 22. Dezember
2017. Seit dem ist die Porta Mondial AG eine hundertprozentige Toch-
tergesellschaft der Homes & Holiday AG.

Die Homes & Holiday AG stellt seit dem mit ihren Beteiligungsgesell-
schaften eine Unternehmensgruppe mit der Homes & Holiday AG als
Obergesellschaft dar.

Aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 18. Dezember
2017 hat der Vorstand der Emittentin am 13. Marz 2018 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossen, das Grundkapital
der Gesellschaft von EUR 10.227.131,00 um bis zu EUR 2.500.000,00 auf
bis zu EUR 12.727.131,00 durch Ausgabe von bis zu 2.500.000 neuen auf
den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie gegen
Bareinlagen zu erhdhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
wurde ausgeschlossen. 629.998 Aktien der Gesellschaft wurden zu ei-
nem Ausgabebetrag von EUR 2,20 je Aktie von ausgewahlten Investoren
gezeichnet und Gbernommen. Der Gesamtausgabebetrag betrug EUR
1.385.995,60. Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung ist am 20. April
2018 in das Handelsregister eingetragen worden.

Die Homes & Holiday Gruppe beabsichtigt im laufenden Geschaftsjahr
die laufenden Lizenzgebiihren fiir bestehende sowie neue Lizenzen in
Deutschland im Rahmen des geplanten erweiterten Dienstleistungs-
spektrums zu erhéhen.

Fiir das Geschaftsjahr 2018 erwartet die Homes & Holiday Gruppe stei-
gende Einnahmen im Bereich der laufenden Lizenzgebiihren auf Basis
hoherer Umsatze, durch vermittelte Kaufobjekte der Partner in Deutsch-
land und Spanien sowie steigende Umsatze der Ferienimmobilienver-
mietung.

Trotz der hoheren prognostizierten Umsétze ist unter Berlicksichtigung
der gestarkten expansiven Ausrichtung fir das laufende Geschéftsjahr
von einem weiteren Kapitalbedarf auszugehen.

Uber sonstige Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen o-
der Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Homes & Holiday AG
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B.5

B.6

Beschreibung der Gruppe
und der Stellung der Emit-
tentin innerhalb dieser
Gruppe

Personen, die eine direkte
oder indirekte Beteiligung
am Eigenkapital der Emit-
tentin oder einen Teil der
Stimmrechte halten, die
nach den fiir die Emittentin
geltenden nationalen
Rechtsvorschriften melde-
pflichtig sind, samt der
Hohe der Beteiligungen der
einzelnen Personen (soweit
der Emittentin bekannt)

oder eine Beherrschung
ausiiben

zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften,
liegen derzeit keine Informationen vor.

Die Homes & Holiday AG stellt mit ihren Tochtergesellschaften eine Un-
ternehmensgruppe mit der Homes & Holiday AG als Obergesellschaft
dar (die "Homes & Holiday-Gruppe").

Die Homes & Holiday AG fungiert als Holdinggesellschaft der Homes &
Holiday-Gruppe, leitet als solche die Homes & Holiday-Gruppe und ist
fir die Gruppenverwaltung einschlieflich Finanzierung und Strategie
der Homes & Holiday-Gruppe zustandig.

Die Homes & Holiday-Gruppe ist auf Dienstleistungen rund um hochwer-
tige Ferienimmobilien innerhalb eines eigens entwickelten Franchise-
Systems spezialisiert.

Die Homes & Holiday AG hélt eine 100%ige Beteiligung an der Porta
Mondial AG, Disseldorf, Deutschland. Die Porta Mondial AG ist als in-
ternationaler Franchisegeber fiir die Vermarktung von Wohn- und Feri-
enimmobilien und als Immobilienmakler tatig. Darlber hinaus Ubt sie
Leitungsfunktionen fiir ihre eigenen Tochtergesellschaften aus.

Der Gesellschaft ist aufgrund gesetzlicher Meldepflichten oder aufgrund
freiwilliger Bekanntgabe der Aktienbesitz folgender Aktionare zum Pros-
pektdatum wie folgt bekannt (vor Durchfiihrung der Kapitalerhohung
aus genehmigtem Kapital, die der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats am 24. Mai 2018 beschlossen hat):

Vor Durchfiihrung
der Kapitalerhohung
Aktionar Aktien %*
Carl-Peter Gerlach 5.994.851 55,22
— davon unmittelbar 3.667.936 33,78
— davon mittelbar tUber die Gerlach Beteiligungsgesell-
schaft mbH 1.941.890 17,89
— davon mittelbar tiber die Gerlach Familien GbR 385.025 3,55
Joachim Semrau 1.518.215 13,98
— davon unmittelbar 110.374 1,02
— davon mittelbar tGber die EKS Semrau GmbH 1.407.841 12,97
Philip Kohler 25.000 0,23
Ulrike Eschenbecher 184.163 1,70
Stephan Bruns 122.721 1,13
Ralf Spielvogel 245.443 2,26
Sepp Worschhauser 154.010 1,42
Petra Zimmermann 52.830 0,49
Daniel Peschken 132.401 1,22
Elizabeth Ann Kelly-Semrau 9.261 0,09
Gerlach Sadki Familien GbR 276.815 2,55
Graf Durkheim 281.015 2,59
Katharina Gerlach 328.881 3,03
Markus Schreurs 249.318 2,30
Caroline Stockhausen 530.151 4,88
Streubesitz** 752.054 6,93
Gesamtaktienanzahl 10.857.129 100,00
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B.7

Angabe, ob unterschiedli-
che Stimmrechte bestehen

Angabe, ob an der Emitten-
tin unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhiltnisse
bestehen, wer diese Beteili-
gungen hdlt bzw. die Be-
herrschung ausiibt und wel-
cher Art die Beherrschung
ist.

Ausgewdhlte wesentliche
historische Finanzinforma-
tionen der Emittentin, die
fiir jedes Geschaftsjahr des
von den historischen Finan-
zinformationen abgedeck-
ten Zeitraums vorgelegt
werden

*Die Prozentangaben in dieser Tabelle sind kaufméannisch gerundet. In der Tabelle sum-
mieren sich die Prozentangaben deshalb ggf. nicht genau zu den in der Tabelle ebenfalls
enthaltenen Summenangaben.

**Unter Streubesitz werden alle Aktiondre mit einem Anteil von weniger als 5% erfasst,
soweit diese nicht einer Lock-up-Verpflichtung unterfallen, wie unter Punkt E.5 in dieser
Zusammenfassung naher beschrieben.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine
Stimme. Unterschiedliche Stimmrechte bestehen bei der Gesellschaft
nicht. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen nicht.

Herr Carl-Peter Gerlach ist derzeit unter Berlcksichtigung von ihm mit-
telbar zuzurechnenden Aktien mit mehr als 50 % des Grundkapitals an
der Gesellschaft beteiligt. Herr Carl-Peter Gerlach (ibt damit einen be-
herrschenden Einfluss auf die Gesellschaft aus. Je nach Hauptversamm-
lungsprdsenz kann Herr Carl-Peter Gerlach in der Lage sein, unabhdngig
von dem Abstimmungsverhalten der anderen Aktiondre, bedeutenden
Einfluss auf alle wesentlichen Entscheidungen, die die Geschafte der Ge-
sellschaft betreffen, wie etwa die Ausschiittung von Dividenden, die
kiinftige Zusammensetzung des Aufsichtsrats und somit mittelbar auch
die Besetzung des Vorstands, Beschliisse tiber Kapitalerh6hungen mit o-
der ohne Ausschluss des Bezugsrechts, Satzungsanderungen einschlief-
lich der Anderung des Gesellschaftszwecks, Kapitalherabsetzungen,
Schaffung eines genehmigten oder bedingten Kapitals, bestimmte Um-
wandlungsmafinahmen, wie Verschmelzungen und Spaltungen, Liquida-
tion der Gesellschaft oder die formwechselnde Umwandlung zu neh-
men.

Auch nach Durchflihrung der Kapitalerhéhung wird Herr Carl-Peter Ger-
lach je nach endgiltigem Umfang der Kapitalerh6hung mit mehr als 25%
am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sein und damit (ber ein
Stimmgewicht verfiigen, mit dem Beschlussfassungen der Hauptver-
sammlung verhindert oder wesentliche Beschlussfassungen der Haupt-
versammlung allein herbeigefiihrt werden kénnten. Herr Carl-Peter Ger-
lach kénnte damit auch nach der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung ei-
nen beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben.

Homes & Holiday AG — Jahresabschluss 2017

Die nachfolgenden ausgewdhlten historischen Finanzinformationen
Uber die Homes & Holiday AG beinhalten Schliisselzahlen (samtlich kauf-
mannisch gerundet) fir das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfge-
schaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017. Diese ausgewahlten
Finanzinformationen sind dem gepriiften und testierten Jahresabschluss
der Gesellschaft nach HGB fiir das am 31. Dezember 2017 endende
Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 entnom-
men.

Porta Mondial AG — Konzernabschliisse 2017 und 2016

Die nachfolgenden ausgewdhlten historischen Finanzinformationen
Uber die Porta Mondial AG beinhalten Schliisselzahlen (samtlich kauf-
mannisch gerundet) fiir das am 31. Dezember 2017 und das am 31. De-
zember 2016 endende Geschéftsjahr. Diese ausgewahlten Finanzinfor-
mationen sind den gepriiften und testierten Konzernabschllissen nach
HGB fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr 2017 und
fir das am 31. Dezember 2016 endende Geschéaftsjahr 2016 entnom-
men.
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Homes & Holiday AG
Ausgewadhlte Schliisselzahlen aus der
Gewinn und Verlustrechnung

05.07.2017 -
31.12.2017
(HGB) in TEUR

(gepriift)
Rohergebnis 72
Jahresfehlbetrag -72
. 31.12.2017
Homes & Holiday AG HGB
dhlte Schliisselzahlen aus der ( )
A.usgewa in TEUR
Bilanz .
(gepruft)
Anteile an verbundenen Unternehmen 19.400
Kassenbestand, Bundebankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks 1.011
Gezeichnetes Kapital 531
Kapitalrticklage 481
Jahresfehlbetrag -72
Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerhohung geleistete Einlagen 19.400
Bilanzsumme 20.418
. 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Porta Mondial AG - Konzern 31.12.2017 31.12.2016

Ausgewadhlte Schliisselzahlen aus der
Gewinn und Verlustrechnung

(HGB) in TEUR

(HGB) in TEUR

(gepruft) (gepriift)
Umsatzerlose 2.829 1.829
Personalaufwand 1.622 1.099
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.957 1.900
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 253 282
Jahresfehlbetrag 2.013 1.568
Verlustvortrag aus dem Vorjahr 8.208 6.638
Konzernbilanzverlust 10.219 8.208
5 o T G 3 31.12.2017 31.12.2016
Aorta °:| |aS h|-- olnz;e‘l;n . (HGB) (HGB)

.usgewa te Schliisselzahlen aus der in TEUR in TEUR

Bilanz . .

(gepruft) (gepriift)
Sachanlagen 174 138
Finanzanlagen 160 400
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 228 131
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei 365 251
Kreditinstituten und Schecks
Gezeichnetes Kapital 385 233
Kapitalrticklage 10.150 2.618
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Konzernbilanzverlust -10.219 -8.208
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 5.356
BuchmaRiges Eigenkapital 315 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 281 129
Sonstige Verbindlichkeiten 422 6.247
Bilanzsumme 1.082 6.425

Wesentliche Anderungen in
der Finanzlage und des Be-
triebsergebnisses in oder
nach den abgedeckten Zeit-
rdumen

Die Umsatzerldse auf Ebene des Porta Mondial-Konzerns sind im Ge-
schaftsjahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr deutlich gestiegen. Sie betra-
gen TEUR 2.829 und liegen damit ca. 55 % Uber den Vergleichszahlen
des Vorjahres in Héhe von TEUR 1.829. MaRgeblich hierfiir waren Stei-
gerungen bei den Einnahmen aus laufenden Lizenzgebiihren von TEUR
1.212 im Geschéftsjahr 2016 auf TEUR 1.977 im Geschaftsjahr 2016. Die
Erlése aus der Vermietung von Ferienimmobilien konnten von TEUR 89
im Geschaftsjahr 2016 auf TEUR 288 im Geschaftsjahr 2017 gesteigert
werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf Ebene des Porta Mon-
dial-Konzerns stiegen mit der Ausweitung des Geschaftsbetriebs im Ge-
schaftsjahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr um ca. 56 % auf TEUR 2.957
an (2016: TEUR 1.900).

Insgesamt viel im Geschaftsjahr 2017 ein Jahresfehlbetrag von TEUR
2.013 an. Im Geschaftsjahr 2016 hatte dieser TEUR 1.568 betragen.

Die Hauptversammlung der Porta Mondial AG vom 15. November 2017
hat die Erhohung des Grundkapitals um bis zu EUR 152.669,00 auf bis zu
EUR 385.319,00 beschlossen. Die Erhéhung erfolgte durch Sacheinlagen,
indem die Einbringenden jeweils ihre Darlehensforderungen und Zins-
zahlungsforderungen gegen die Porta Mondial AG in die Gesellschaft
eingebracht haben. Danach wurden Forderungen in Hohe von insgesamt
TEUR 7.684 eingebracht. In Hohe des Unterschiedsbetrags zur Kapital-
erhéhung von EUR 1.52.669,00 wurde der Kapitalriicklage ein Betrag
von TEUR 7.531 zugefiihrt, so dass die Kapitalriicklage zum 31. Dezem-
ber 2017 in Hohe von TEUR 10.150 bestand (zum 31. Dezember 2016:
TEUR 2.618).

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 18. Dezember 2017 hat
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 530.578,00 um
EUR 9.696.553,00 auf EUR 10.227.131,00 durch Ausgabe von 9.696.553
neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Sttickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00
je Aktie gegen Sacheinlage zu erhdhen. 9.696.553 Aktien der Gesell-
schaft wurden gegen Sacheinlage von 385.319 Aktien an der Porta Mon-
dial AG Gbernommen. Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung ist am 8.
Januar 2018 in das Handelsregister eingetragen worden.

Aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 18. Dezember
2017 hat der Vorstand der Gesellschaft am 13. Marz 2018 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossen, das Grundkapital
der Gesellschaft von EUR 10.227.131,00 um bis zu EUR 2.500.000,00 auf
bis zu EUR 12.727.131,00 durch Ausgabe von bis zu 2.500.000 neuen auf
den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie gegen
Bareinlagen zu erhéhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
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B.8

B.9

B.10

B.11

C1

C.2

C3

Ausgewdhlte wesentliche
Pro-forma-Finanzinformati-
onen

Gewinnprognosen oder -
schatzungen

Beschrankungen in den Be-
statigungsvermerken zZu
den historischen Finanzin-
formationen

Erlduterungen bei nicht
ausreichendem Geschifts-
kapital

ABSCHNITT C — WERTPAPIERE

Beschreibung von Art und
Gattung der angebotenen
und/oder zum Handel zu-
zulassenden Wertpapiere,
einschlieBlich Wertpapier-
kennung

Waidhrung  der
pieremission

Wertpa-

Zahl der ausgegebenen und
voll eingezahlten und der

wurde ausgeschlossen. 629.998 Aktien der Gesellschaft wurden zu ei-
nem Ausgabebetrag von EUR 2,20 je Aktie von ausgewahlten Investoren
gezeichnet und Gbernommen. Der Gesamtausgabebetrag betrug EUR
1.385.995,60. Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung ist am 20. April
2018 in das Handelsregister eingetragen worden.

Dariiber hinaus sind seit dem 31. Dezember 2017 keine bedeutenden
Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Homes
& Holiday AG und der Homes & Holiday-Gruppe eingetreten.

Entfallt. Die Gesellschaft hat keine Pro-forma-Finanzinformationen er-
stellt. Es lagen keine Pro-forma-relevanten Transaktionen vor.

Entfallt. Die Gesellschaft hat keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
veroffentlicht.

Entfallt. Die Bestatigungsvermerke zu den in diesem Prospekt enthalte-
nen historischen Finanzinformationen wurden ohne Einschrankung er-
teilt.

Entfallt. Die Homes & Holiday AG verfligt zum Datum des Prospekts tber
ausreichendes Geschaftskapital, um den gegenwartigen Zahlungsver-
pflichtungen, die in den kommenden zwolf Monaten fallig werden,
nachkommen zu kénnen.

Gegenstand des Angebots sind 2.000.000 auf den Namen lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Be-
trag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller Gewinnberech-
tigung ab dem 1. Januar 2018 der Homes & Holiday AG aus der vom Vor-
stand am 24. Mai 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen
Tag beschlossenen Kapitalerhhung gegen Bareinlagen aus genehmig-
tem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ("Neue Ak-
tien"). Neue Aktien auch die "Angebotenen Aktien" bzw. jeweils einzeln
die "Angebotene Aktie".

Das Angebot besteht aus (i) einem erstmaligen 6ffentlichen Angebot in
der Bundesrepublik Deutschland (das "Offentliche Angebot") und (ii) ei-
ner Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in bestimmten Jurisdiktio-
nen auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland und auflerhalb der Ver-
einigten Staaten von Amerika gemal Regulation S unter dem U.S. Securi-
ties Act von 1933 in der derzeit geltenden Fassung (die "Privatplatzie-
rung" und gemeinsam mit dem Offentlichen Angebot, das "Angebot").

ISIN: DEOOOA2GS5M9
WKN: A2GS5M
Das Borsenkurzel lautet HHH.

Die Angebotenen Aktien der Gesellschaft, die Gegenstand dieses Pros-
pekts sind, sind mit den gleichen Rechten ausgestattet wie alle anderen
Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine dariiber hinausgehenden
Rechte oder Vorteile.

Die Wertpapiere werden in Euro angeboten.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt derzeit EUR 10.857.129,00 und
ist eingeteilt in 10.857.129 auf den Namen lautende Stammaktien ohne
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c4

C5

C.6

Cc.7

D.1

ausgegebenen und nicht
voll eingezahlten Aktien

Nennwert pro Aktie bzw.
Angabe, dass die Aktien
keinen Nennwert haben

Beschreibung der mit den
Aktien verbundenen
Rechte

Beschreibung aller etwai-
gen Beschrankungen fiir
die freie Ubertragbarkeit
der Aktien

Angabe, ob fiir die angebo-
tenen Wertpapiere die Zu-
lassung zum Handel an ei-
nem geregelten Markt be-
antragt wurde bzw. wer-
den soll, und Nennung aller
geregelten Markte, an de-
nen die Wertpapiere ge-
handelt werden oder wer-
den sollen

Beschreibung der Dividen-
denpolitik

ABSCHNITT D — RISIKEN

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die der
Emittentin oder ihrer Bran-
che eigen sind

Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,00 je Aktie. Samtliche ausgegebenen 10.857.129 Aktien sind
voll eingezahlt.

Die Aktien haben keinen Nennwert. Jede Stlickaktie der Gesellschaft
stellt einen rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 dar.

Die Angebotenen Aktien sind mit voller Dividendenberechtigung ab dem
1. Januar 2018 ausgestattet. Jede Aktie gewdhrt in der Hauptversamm-
lung der Gesellschaft eine Stimme. Jedem Aktiondr der Homes & Holiday
AG steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu, das besagt, dass
ihm bei Kapitalerhéhungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem
bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der Neuen Aktien zugeteilt
werden muss.

Entfillt. Die Aktien der Gesellschaft sind in Ubereinstimmung mit den ge-
setzlichen Regelungen fiir die Ubertragung von Namensaktien frei iber-
tragbar. Mit Ausnahme der unter E.5 beschriebenen Lock-up-Vereinba-
rungen bestehen keine Einschridnkungen der Ubertragbarkeit der Aktien
der Gesellschaft.

Entfallt. Die Aktien der Homes & Holiday AG sind derzeit nicht zum Han-
del an einem regulierten Markt zugelassen und es soll auch nicht deren
Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt beantrag werden. Es
ist vorgesehen, die Aktien der Homes & Holiday AG zum Handel in den
Teilbereich des Freiverkehrs an der Boérse Miinchen mit zusatzlichen
Transparenzanforderungen (m:access) einbeziehen zu lassen. Der Teilbe-
reich des Freiverkehrs an der Bérse Miinchen mit zusatzlichen Transpa-
renzanforderungen (m:access) ist kein regulierter Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 iber Mérkte fiir Finanzinstrumente.

In der Vergangenheit wurden keine Dividenden ausgeschiittet. Die Fest-
legung und Ausschittung kiinftiger Dividenden wird gemeinsam vom
Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft vorgeschlagen und von der
Hauptversammlung beschlossen. Die Gesellschaft beabsichtigt, bei zu-
kiinftigen Gewinnen gegebenenfalls einen Teil der Ertrage zu thesaurie-
ren und zur Finanzierung des Wachstums und des weiteren Geschafts-
aufbaus zu verwenden und im Ubrigen eine Dividende an die Aktionére
auszuschitten. Bestimmende Faktoren werden insbesondere die Finanz-
lage, der Kapitalbedarf, die Geschéaftsaussichten sowie die allgemeinen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der Gesellschaft sein.

Unternehmensbezogene und Branchenbezogene Risiken

Die Homes & Holiday-Gruppe hat in der Vergangenheit operative
Verluste erzielt und ist bis zum nachhaltigen Erreichen der Gewinn-
schwelle auf weitere Finanzierungen angewiesen.

e  Es besteht keine Garantie, dass die Gewinnschwelle erreicht wird
und die Homes & Holiday-Gruppe wirtschaftlich erfolgreich sein
wird, so dass die Anlaufverluste ausgeglichen werden kénnen.

e  Das Segment Ferienimmobilienvermietung wird derzeit innerhalb
der Homes & Holiday-Gruppe erst aufgebaut und ist noch nicht
profitabel.
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e  Aus der Stellung der Homes & Holiday AG als leitende Holdingge-
sellschaft in der Homes & Holiday-Gruppe ergeben sich strukturelle
Risiken. Insbesondere hangt der wirtschaftliche Erfolg der Homes &
Holiday AG maRgeblich vom Geschéftserfolg sowie von der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage ihrer Gruppengesellschaften ab, Da
sich der operative Geschéftsbetrieb weitgehend in diesen Grup-
pengesellschaften vollzieht.

e  Es besteht eine Abhangigkeit vom spanischen — insbesondere ba-
learischen und mallorquinischen — Ferienimmobilienmarkt.

e  Eine generelle Abschwachung der Konjunktur kann ein geringeres
Immobilientransaktionsvolumen zur Folge haben und sich damit
negativ auf die Provisionsertrdage der Homes & Holiday Gruppe aus-
wirken.

e Die Zinsen fur Immobilienkredite kdnnten kiinftig steigen.

e Die Lizenzgebihren stellen eine hohe Einstiegsbarriere fir neue Li-
zenzpartner dar. Erhéhungen der Lizenzgeblhren konnten zu Ver-
lusten von Lizenzpartnern fiihren.

e  Der Erfolg der Homes & Holiday-Gruppe hangt von der Attraktivitat
ihrer Kernmaérkte (Balearen und insbesondere Mallorca) als Ferien-
gebiete ab.

e Die Homes & Holiday-Gruppe ist einem intensiven Wettbewerb
ausgesetzt, der sich zukiinftig noch verscharfen konnte. Es besteht
das Risiko, dass sich die Homes & Holiday-Gruppe im Wettbewerb
nicht behaupten oder nicht hinreichend gegeniiber ihren Wettbe-
werbern absetzen kann.

e  Die Strategie der Homes & Holiday-Gruppe der Expansion auf neue
Regionen kdnnte sich als nicht erfolgreich herausstellen.

e  Abhéngigkeit von wesentlichen Lizenzpartnern. Insbesondere Ein
Verlust von Schlissellizenzpartnern wiirde einen deutlichen Um-
satzverlust und gegebenenfalls einen Imageschaden nach sich zie-
hen.

e  Die zukiinftige Geschaftsentwicklung der Homes & Holiday-Gruppe
hangt von ihren Mitarbeitern in Schlisselpositionen und davon ab,
dass sie weiteres qualifiziertes Fachpersonal gewinnen kann.

e UnplanmaRige héhere Personalaufwendungen kénnen zu einer
niedrigeren Kosteneffizienz fiihren.

e Die Organisationsstruktur der Homes & Holiday-Gruppe konnte
sich einem kiinftigen Wachstum der Gesellschaft als nicht ange-
messen erweisen.

e Der Homes & Holiday-Gruppe kénnte es nicht gelingen, zur weite-
ren Expansion bendtigte finanzielle Mittel zu erhalten.

e Die Geschaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe hdngt von der
Funktionsfahigkeit und der Stabilitat ihrer IT-Systeme ab. Der zeit-
weilige oder dauerhafte Ausfall dieser Systeme kdnnte die Ge-
schaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe beeintrachtigen.

e  Der Versicherungsschutz der Homes & Holiday-Gruppe kénnte un-
zureichend sein.
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D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

Es besteht das Risiko, dass eine negative Berichterstattung tber die
Homes & Holiday-Gruppe sich nachteilig auf die Reputation der Ho-
mes & Holiday-Gruppe auswirken kann.

Die Homes & Holiday-Gruppe kdnnte gewerbliche Schutzrechte
Dritter verletzen.

Es besteht das Risiko, dass Geschaftsgeheimnisse der Homes & Ho-
liday-Gruppe offenbart werden.

Bei einer Geschaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe aulier-
halb der Kernmarkte bestehen generell eine Anzahl von Risiken,
wie etwa die in den einzelnen Landern herrschenden allgemeinen
politischen, volkswirtschaftlichen, sozialen, rechtlichen, kulturellen
und steuerlichen Rahmenbedingungen, unerwartete Anderungen
von regulatorischen Anforderungen sowie die Einhaltung einer
Vielzahl von ausldndischen Gesetzen und Vorschriften, die der Ge-
sellschaft unbekannte Regelungen beinhalten und von dem ihr be-
kannten deutschen und spanischen Rechtsstandard fiir sie erheb-
lich nachteilig abweichen kénnen.

Forderungsausfalle konnten die Finanzlage der Homes & Holiday-
Gruppe nachteilig beeinflussen.

Risiko durch rechtswidrige Handlungen von Mitarbeitern (Untreue,
Betrug, Vorteilsnahme, Bestechung etc.).

Sachanlageschaden, z. B. infolge von Feuer.

Es besteht das Risiko, dass die Homes & Holiday-Gruppe die lhrer
Kalkulation zugrundeliegenden Preise nicht am Markt durchsetzen
kann.

Rechtliche und steuerliche Risiken

Die Homes & Holiday-Gruppe unterliegt dem Risiko von eventuel-
len Steuernachzahlungen und gegebenenfalls héheren Steuer-
pflichten aufgrund von Steuerprifungen und/oder Gesetzesande-
rungen.

Bei der Gesellschaft und ihren Beteiligungsgesellschaften bestehen
korperschaftssteuerliche und gewerbesteuerliche Verlustvortrage.
Es ist nicht auszuschlieBen, dass in der Vergangenheit durchge-
flihrte Anteilslibertragungen und die prospektgegenstandliche Bar-
kapitalerhéhung sowie gegebenenfalls in Zukunft noch weitere er-
folgende Kapitalerhéhungen dazu fiihren kénnen, dass diese Ver-
lustvortrage nicht genutzt werden kénnen.

Die Homes & Holiday-Gruppe und/oder die Homes & Holiday AG
koénnten nicht in der Lage sein, Verlustvortrage vollstdndig steuer-
lich abzuziehen oder entsprechende Vortrage fortzufiihren.

Die Homes & Holiday-Gruppe kdnnte Partei von materiellen Ge-
richtsverfahren werden. Diese kdnnten ihre Geschaftstatigkeit sto-
ren oder schadigen und zu erheblichen Geldzahlungen fihren.

Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren

Eine Anlage in Aktien birgt fir den Anleger grundsatzlich das Risiko
eines Wertverlustes.
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E.1

E.2a

ABSCHNITT E - ANGEBOT

Gesamtnettoerlose und ge-
schitzte Gesamtkosten der
Emission/des  Angebots,
einschlieBlich der geschatz-
ten Kosten, der dem Anle-
ger von der Emittentin o-
der dem Anbieter in Rech-
nung gestellt werden

Griinde fiir das Angebot,
Zweckbestimmung der Er-
lose, geschdtzte Nettoer-
l6se

e  Es besteht die Gefahr einer erheblichen Verwasserung der Beteili-
gung der Aktiondre an der Homes & Holiday AG durch kiinftige Ka-
pitalmaRnahmen.

e Die Interessen von GroRaktionaren der Homes & Holiday AG kdnn-
ten von den Interessen der tibrigen Aktionare abweichen.

e  Bei einem Verkauf von wesentlichen Beteiligungen von GroRaktio-
naren konnte der Borsenkurs beeintrachtigt werden.

e Die Aktien der Gesellschaft werden nicht zum Handel an einem re-
gulierten Markt zugelassen, sondern sollen lediglich in den Freiver-
kehr (m:access) der Borse Miinchen einbezogen werden, flir den
bestimmte Anlegerschutzbestimmungen nicht gelten.

e  Eine geringe Liquiditdt im Handel der Aktien der Gesellschaft
konnte deren VerduRerbarkeit einschranken und zu erheblichen
Kursausschlagen fiihren.

e  Der kiuinftige Aktienkurs der Gesellschaft kann signifikanten Kurs-
schwankungen unterliegen.

e Dividendenzahlungen kdnnen fir die Zukunft nicht garantiert wer-
den.

o Der Kurs der Aktien konnte durch Analysteneinschdtzungen und
sonstigen in Internetforen, Bérsenbriefen oder sonstigen Medien
geduBerten Meinungen beeinflusst werden.

e Die Kapitalerh6hung ist zum Prospektdatum noch nicht durchge-
flhrt worden und kénnte noch scheitern.

e  Kinftige Kapitalerhéhungen kénnten sich nachteilig auf den Boér-
senkurs der Aktien auswirken.

e Im Fall der Insolvenz kann es zu einem Totalverlust des eingesetz-
ten Kapitals kommen.

Der Bruttoemissionserlds hangt von der Anzahl der erworbenen Neuen
Aktien ab. Unter der Annahme, dass samtliche Neuen Aktien zum Ange-
botspreis von EUR 2,50 erworben werden, ergibt sich fir die Gesellschaft
ein Bruttoemissionserlds in Hohe von TEUR 5.000 und ein Nettoemissi-
onserlds in Hohe von ca. TEUR 4.420.

Die Gesellschaft schatzt, dass die zu erwartenden Gesamtkosten auf Ba-
sis eines Angebotspreises von EUR 2,50 pro Aktie und unter der Annahme
eines vollstandigen Verkaufs aller Angebotenen Aktien ca. TEUR 580 be-
tragen werden.

Die Gesamtkosten sind vollstandig von der Gesellschaft zu tragen.

Der mit dem Angebot erzielte Emissionserlos soll vorrangig dem weiteren
Wachstum der Homes & Holiday-Gruppe dienen.

Hierzu zdhlen der Ausbau der Geschaftstatigkeit in Regionen mit bereits
bestehender Prasenz sowie die ErschlieBung weiterer Regionen. Nach
Einschatzung der Emittentin entfallen ca. 20 % des Emissionserldses auf
diesen Verwendungszweck. In diesem Bereich liegt der Schwerpunkt der
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E.3

Beschreibung der
botskonditionen

Ange-

Investitionstatigkeit u. a. auf die Arrondierung einer bestehenden Ange-
botspalette, so z. B. durch die Gewinnung zusatzlicher Ferienvermie-
tungsobjekte.

Neben dem weiteren organischem Wachstum der Homes & Holiday-
Gruppe soll das weitere Wachstum durch Ubernahmen von bestehenden
Maklern und Ferienvermietungsgesellschaften erreicht werden (Buy &
Build Strategie). Nach Einschatzung der Emittentin entfallen hierauf ca.
60 % des Emissionserldses. Der relativ hohe Anteil an den Gesamtinves-
titionen wird durch die Qualitdt der zu erwerbenden und in ihren jewei-
ligen Regionen bereits etablierten Marktteilnehmern begriindet. Hier-
durch soll ein schneller Einstieg in eine neue Region innerhalb kurzer Zeit
ermoglicht werden.

Des Weiteren soll der Emissionserlds aus dem 6ffentlichen Angebot fiir
den weiteren Markenaufbau und die Markenstarkung sowie auch fiir den
allgemeinen Aufbau der Homes & Holiday-Gruppe verwendet werden.
Die Emittentin schatzt die Verwendungshodhe auf ca. 20 % des Emissions-
erléses ein.

Die Angebotenen Aktien werden nur in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich angeboten. Ein 6ffentliches Angebot auRerhalb der Bundesre-
publik Deutschland, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Ame-
rika, Kanada, Japan und Australien, findet nicht statt.

Das Angebot richtet sich auRerhalb Deutschlands nur an Personen in Mit-
gliedslandern des Europaischen Wirtschaftsraums ("EWR") und ist aus-
schlieBlich fiir diejenigen Personen in Mitgliedslandern des EWR be-
stimmt, die "qualifizierte Anleger" im Sinne des Artikels 2(1)(e) der Pros-
pektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in ihrer geltenden Fassung) ("quali-
fizierte Anleger") sind.

Die Gesellschaft und die ACON Actienbank AG, Dessauerstrasse 6, 80992
Miinchen (die "Emissionsbank") haben am 5. Marz 2018 einen Ubernah-
mevertrag abgeschlossen ("Ubernahmevertrag"). Nach MaRgabe des
Ubernahmevertrages hat sich die Emissionsbank bei Eintritt bestimmter
Voraussetzungen vertraglich verpflichtet, die Angebotenen Aktien zu den
bestmoglichen Bedingungen zu platzieren und dabei zur Zeichnung und
Ubernahme der angebotenen 2.000.00 Neuen Aktien ausschlieBlich in
dem Umfang, in dem Zeichnungsauftrage und Zahlungseingange einge-
gangen sind.

Der Preis, zu dem Kaufangebote erteilt werden kénnen, betragt EUR 2,50
je Neuer Aktie.

Die Angebotenen Aktien werden von der Emittentin zum Kauf angebo-
ten. Der Angebotszeitraum, in welchem Kaufangebote unterbreitet wer-
den kdnnen, beginnt am 5. Juni 2018 und endet voraussichtlich am 21.
Juni 2018 (i) um 12:00 Uhr fiir Privatanleger (natiirliche Personen) und
(ii) um 14:00 Uhr fir institutionelle Investoren.

Privatanleger konnen Kaufangebote hinsichtlich des 6ffentlichen Ange-
bots in Deutschland (ber die Zeichnungsfunktionalitdt der Bérse Min-
chen (die "Zeichnungsfunktionalitat") abgeben.

Die Zuteilung erfolgt grundsatzlich nach der Reihenfolge des Eingangs der
Kaufauftrage (sogenannte "First Come — First Serve"-Regel), d.h. die
Wahrscheinlichkeit fiir eine Zuteilung erhoht sich fir die Investoren, je
friher sie ihre Kaufauftrage erteilen. Es wurde im Vorfeld kein Zutei-
lungsschliissel festgelegt. Dies bedeutet, dass solange keine Uberzeich-
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E.4

E.5

Beschreibung aller fiir die
Emission / das Angebot
wesentlicher Interessen,
einschlieBlich Interessens-
konflikten

Personen/Unternehmen,
die das Wertpapier zum
Verkauf anbieten

Lock-up-Vereinbarungen

nung vorliegt, werden die eingegangenen Kaufauftrage grundsatzlich je-
weils vollstidndig zugeteilt. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, werden
die am Tag der Uberzeichnung eingegangenen Kaufauftrdge in Abstim-
mung zwischen der Emittentin und der Emissionsbank zugeteilt. Die nicht
zugeteilten Auftrage werden geldscht.

Nach Ablauf des Angebotszeitraums wird das endgiiltige Platzierungsvo-
lumen durch die Gesellschaft und die Emissionsbank festgestellt.

Die buchmaRige Lieferung der zugeteilten Angebotenen Aktien im Giro-
sammelverkehr gegen Zahlung des Angebotspreises erfolgt friihestens
nach Zuteilung der Aktien und spatestens voraussichtlich am 3. Juli 2018.

Die ACON Actienbank AG, Miinchen, steht im Zusammenhang mit dem
Angebot in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Homes & Holiday AG.
Die ACON Actienbank AG erhilt fiir ihre Tatigkeiten eine marktiibliche
pauschale Vergiitung. Die ACON Actienbank AG hat daher ein geschéftli-
ches Interesse an der Durchfiihrung des Angebots.

Die GBC AG, Augsburg, steht im Zusammenhang mit der Einbeziehung
der Aktien der Gesellschaft in den Handel in den Teilbereich des Freiver-
kehrs an der Borse Miinchen mit zusatzlichen Transparenzanforderun-
gen (m:access) in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Homes & Holi-
day AG. Die GBC AG erhélt fur ihre Tatigkeiten eine marktiibliche pau-
schale Vergiitung. Die GBC AG hat daher ein geschéftliches Interesse an
der Durchfiihrung des Angebots.

Die derzeitigen Aktionare und die zukiinftigen Inhaber der Neuen Aktien
haben aufgrund der mit der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft er-
zielten Handelbarkeit der Aktien im Teilbereich des Freiverkehrs an der
Borse Miinchen mit zusatzlichen Transparenzanforderungen (m:access)
ein Interesse am erfolgreichen Abschluss des Angebots.

Ansonsten bestehen keine Interessen oder mogliche Interessenkonflikte
von Seiten der an der Emission beteiligten Personen, die fiir das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Angebotenen Aktien werden von der Emittentin angeboten.

Die Mitglieder des Vorstands Joachim Semrau und Philip Kohler sowie die
Mitglieder des Aufsichtsrats Carl-Peter Gerlach und Ulrike Eschenbescher
haben sich im Hinblick auf ihre sdmtlichen gehaltenen Aktien an der Ge-
sellschaft (zusammen 7.722.229 Aktien) gegeniliber der emissionsbeglei-
tenden GBC AG, Augsburg unwiderruflich verpflichtet, flir einen Zeitraum
von sechs Monaten ab Einbeziehung der Aktien der Homes & Holiday AG
im m:access der Borse Miinchen keine Aktien borslich oder auBerborslich
direkt oder indirekt zur VerduRerung anzubieten, zu veraufRern, dieses
anzukiindigen oder sonstige Malnahmen zu ergreifen, die einer Verdu-
Rerung wirtschaftlich entsprechen und fiir einen sich daran anschlieRen-
den Zeitraum von weiteren 6 Monaten nicht ohne vorherige schriftliche
Zustimmung der GBC AG Aktien borslich oder auRRerborslich direkt oder
indirekt zur VerdauBerung anzubieten, zu verdauBern, dieses anzukiindigen
oder sonstige MaRnahmen zu ergreifen, die einer VerdauBerung wirt-
schaftlich entsprechen.

Weiter haben sich Teile der {brigen Altaktiondre im Hinblick auf
2.592.009 von Ihnen an der Gesellschaft gehaltenen Aktien gegeniiber
der emissionsbegleitenden GBC AG, Augsburg unwiderruflich verpflich-
tet, flir einen Zeitraum von sechs Monaten ab Einbeziehung der Aktien
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E.6

E.7

Betrag und Prozentsatz der
aus dem Angebot resultie-
renden unmittelbaren Ver-
wadsserung

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom Emit-
tenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.

der Homes & Holiday AG im m:access der Borse Miinchen keine Aktien
borslich oder aulRerborslich direkt oder indirekt zur VerdufBerung anzu-
bieten, zu verdulRern, dieses anzukiindigen oder sonstige MaBnahmen zu
ergreifen, die einer VeraulRerung wirtschaftlich entsprechen.

Abweichend von vorgenannten Regelungen sind mit vorheriger Zustim-
mung der GBC AG einzelne Transaktionen mit dem VerduBerungsverbot
unterfallenden Aktien zuldssig, (i) wenn die Aktien zur technischen Um-
setzung einer KapitalmalRnahme im Rahmen einer Aktienleihe zeitweise
zur Verfligung gestellt werden und nach der Kapitalerhéhung wieder zu-
rickerhalten werden und (ii) wenn die Aktien an den von der Gesellschaft
benannten Designated Sponsor verdulRert werden, um einen ordnungs-
gemaRen Handel der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse oder im m:access an der Bérse Miinchen zu
gewahrleisten.

Der Nettobuchwert der Gesellschaft entspricht dem bilanziellen Eigenka-
pital der Homes & Holiday AG, ermittelt durch Abzug der Schulden von
den Vermogenswerten. Dieser betrdagt vor Durchfiihrung der IPO-
Barkapitalerh6hung zum Stichtag des letzten Jahresabschlusses der Emit-
tentin am 31. Dezember 2017 und unter Hinzurechnung des Nettoemis-
sionserloses der seither durchgefiihrten Kapitalerh6hungen ca. TEUR
21.725 und damit ca. EUR 2,00 je Aktie (verteilt auf 10.857.129 beste-
hende Aktien).

Unter der Annahme, dass alle 2.000.000 Neuen Aktien zu einem Ange-
botspreis von EUR 2,50 je Neue Aktie im Zuge des Angebots verkauft wer-
den, flieBt der Emittentin ein Nettoemissionserlés in Héhe von TEUR
4.420 zu; hierin sind die Gesamtkosten der Emission in H6he von bis zu
ca. TEUR 580 beriicksichtigt. Der Nettobuchwert der Gesellschaft nach
vollstéandiger Durchfiihrung der Kapitalerh6hung betragt in diesem Falle
ca. EUR 26.145. Somit ergibt sich nach vollstandiger Durchfiihrung der
Kapitalerhohung (d.h. verteilt auf 12.857.129 Aktien) ein Nettobuchwert
je Aktie von EUR 2,03.

Hiernach ergibt sich zu Lasten neuer Investoren, die bislang nicht an der
Gesellschaft beteiligt waren und fir die Neuen Aktien einen Angebots-
preis von EUR 2,50 je Aktie bezahlt haben, im Vergleich zum Nettobuch-
wert der Gesellschaft nach vollstandiger Durchfiihrung der Kapitalerho-
hung in Héhe von EUR 2,03 je Aktie eine unmittelbare Verwéasserung von
ca. EUR 0,47 je Aktie bzw. ca. 18,66 % je Aktie.

Aus Sicht der bisherigen Aktionare ergibt sich dagegen durch das Ange-
bot unter Zugrundelegung der vorgenannten Annahmen eine unmittel-
bare Zunahme des Nettobuchwerts von ca. EUR 0,03 je Aktie (ca. 1,62 %).

Entfallt. Dem Anleger werden weder von der Gesellschaft noch von der
Emissionsbank Kosten in Rechnung gestellt.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor einer Entscheidung tber den Kauf von Aktien der Homes & Holiday AG, Miin-
chen (nachfolgend "Homes & Holiday AG", die "Gesellschaft", die "Emittentin" oder gemeinsam
mit ihren Tochterunternehmen auch "Homes & Holiday-Gruppe" genannt) zusatzlich zu den (ib-
rigen in diesem Wertpapierprospekt enthaltenen Informationen die nachfolgenden spezifischen
Risikofaktoren sorgfiltig lesen, eingehend priifen und mit den anderen in diesem Prospekt ent-
haltenen Informationen verbinden. Die allgemeine Geschaftstatigkeit sowie die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage und/oder der Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft konnte durch jedes
dieser Risiken wesentlich nachteilig beeinflusst werden und Anleger konnten ihre Anlage ganz
oder teilweise verlieren. Dies ist insbesondere der Fall, wenn mehrere der nachfolgenden Risi-
ken gleichzeitig eintreten.

Neben dem allgemeinen Risiko, das jeder unternehmerischen Tatigkeit innewohnt, bestehen
weitere Risiken, die von unterschiedlichen Faktoren beeinflusst bzw. ausgelost werden kénnen.
Nachfolgend werden die Wesentlichen dieser Risikofaktoren naher ausgefiihrt. Die Reihenfolge
der nachstehenden Auflistung der Risikofaktoren stellt keine Aussage lber die Realisierungs-
wahrscheinlichkeit oder Relevanz des Risikos flir das Unternehmen dar. Die genannten Risiken
kénnen einzeln oder kumulativ eintreten. Die nachstehend aufgefiihrten Risiken stellen die Ri-
siken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, nicht abschlieRend dar, dariiber hinaus kdnnen wei-
tere Risiken und Unsicherheiten von Bedeutung sein, die der Gesellschaft gegenwartig nicht be-
kannt sind.

UNTERNEHMENSBEZOGENE UND BRANCHENBEZOGENE RISIKEN

DIE HOMES & HOLIDAY-GRUPPE HAT IN DER VERGANGENHEIT OPERATIVE VERLUSTE ERZIELT
UND IST BIS ZUM NACHHALTIGEN ERREICHEN DER GEWINNSCHWELLE AUF WEITERE
FINANZIERUNGEN ANGEWIESEN.

Die Homes & Holiday-Gruppe hat in der Vergangenheit Verluste erwirtschaftet. Die entstande-
nen Verluste stammen vor allem aus Kosten fiir den Unternehmensaufbau, den Aufbau des Ver-
triebs, aus allgemeinen und administrativen Ausgaben sowie aus einem geringen Umsatzniveau.
Die Verluste haben sich in der Vergangenheit negativ auf die liquiden Mittel, das Nettoumlauf-
vermogen, das Gesamtvermogen und das Gesellschaftsvermdgen ausgewirkt und kénnten sich
auch in Zukunft nachteilig auswirken.

Solange die Homes & Holiday-Gruppe nicht nachhaltig die Gewinnschwelle (Break Even) er-
reicht, ist sie zur Deckung ihres Finanzierungsbedarfs auf weitere Eigen- und/oder Fremdfinan-
zierungen angewiesen. In einem solchen Fall erforderlich werdende weitere Kapitalerhhungen
bergen in sich ein erhéhtes Risiko ihrer Platzierbarkeit und kdnnen zu einer zusatzlichen Ver-
wasserung der Aktionare der Gesellschaft flihren.

Die Homes & Holiday-Gruppe kann derzeit die Planungssicherheit ihrer zuklinftigen Ertrage noch
nicht exakt bestimmen und noch keine belastbare Aussage darliber treffen, ob und wann es ihr
gelingen kann, nachhaltig profitabel zu werden.

Sollte die Homes & Holiday-Gruppe nicht in der Lage sein, nachhaltig profitabel zu werden und
zu bleiben, kdnnte sich dies nachteilig auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin auswirken und fiir die Aktionadre der Gesell-
schaft schlimmstenfalls zu einem Totalverlust ihrer Investition fihren.
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ES BESTEHT KEINE GARANTIE, DASS DIE GEWINNSCHWELLE ERREICHT WIRD UND DIE HOMES
& HOLIDAY-GRUPPE WIRTSCHAFTLICH ERFOLGREICH SEIN WIRD, SO DASS DIE
ANLAUFVERLUSTE AUSGEGLICHEN WERDEN KONNEN.

Die Unternehmen der Homes & Holiday-Gruppe haben in ihrer jeweiligen Geschaftstatigkeit bis-
lang Verluste generiert. Es gibt keine Garantie, dass die Unternehmen der Homes & Holiday-
Gruppe und vor allem die Homes & Holiday AG in Zukunft die Gewinnschwelle erreichen und
wirtschaftlich erfolgreich sein werden.

Sollte die Homes & Holiday-Gruppe nicht in der Lage sein, nachhaltig profitabel zu werden und
zu bleiben, kénnte sich dies nachteilig auf die Geschafts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin auswirken und fiir die Aktionadre der Gesell-
schaft schlimmstenfalls zu einem Totalverlust ihrer Investition fihren.

DAS SEGMENT FERIENIMMOBILIENVERMIETUNG WIRD DERZEIT INNERHALB DER HOMES &
HOLIDAY-GRUPPE ERST AUFGEBAUT UND IST NOCH NICHT PROFITABEL.

Das Segment Ferienimmobilienvermietung wird derzeit innerhalb der Homes & Holiday-Gruppe
erst aufgebaut. Aktuell hat die Homes & Holiday-Gruppe lediglich zwei Lizenznehmer in diesem
Bereich mit einem Ferienimmobilienvermietungsbestand von ca. 250 Objekten. Damit das Seg-
ment Ferienimmobilienvermietung profitabel wird, ist eine erhebliche Ausweitung der Anzahl
der Lizenznehmer und des Ferienimmobilienbestandes erforderlich.

Die Emittentin geht zwar davon aus, dass dies gelingt, hangt aber von vielen Faktoren ab. Insbe-
sondere muss es der Homes & Holiday-Gruppe gelingen entsprechend geeignete weitere Lizenz-
nehmer anzubinden. Weiter muss es gelingen, eine entsprechende Anzahl von Eigentiimern zu
akquirieren, die ihre Bestandsferienimmobilien zur Vermietung an Urlauber anbieten méchten.

Sofern das nicht gelingt, konnte sich dies nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin auswirken.

AUS DER STELLUNG DER HOMES & HOLIDAY AG ALS LEITENDE HOLDINGGESELLSCHAFT IN DER
HOMES & HOLIDAY-GRUPPE ERGEBEN SICH STRUKTURELLE RISIKEN. INSBESONDERE HANGT
DER WIRTSCHAFTLICHE ERFOLG DER HOMES & HOLIDAY AG MARGEBLICH VOM
GESCHAFTSERFOLG SOWIE VON DER VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE IHRER
GRUPPENGESELLSCHAFTEN AB, DA SICH DER OPERATIVE GESCHAFTSBETRIEB WEITGEHEND IN
DIESEN GRUPPENGESELLSCHAFTEN VOLLZIEHT.

Die geschaftlichen Aktivitaten der Homes & Holiday AG erstrecken sich derzeit Gberwiegend auf
die Leitung und Verwaltung ihrer Gruppengesellschaften. Da sich der operative Geschaftsbe-
trieb weitgehend in diesen Gruppengesellschaften vollzieht, hdngt der wirtschaftliche Erfolg der
Homes & Holiday AG maRgeblich vom Geschaftserfolg sowie von der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage ihrer Gruppengesellschaften ab. Die Gesellschaft kann ihre laufenden Aufwendun-
gen in der Regel nicht durch selbst generierte Ertrage aus eigenem operativem Geschaft abde-
cken. Ein dauerhaftes Ausbleiben von Gewinnausschiittungen und/oder VerduBerungserlésen
ihrer Gruppengesellschaften kann erheblich negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Ferner besteht das Risiko einer eventuellen Wertberichtigung der Beteiligungsansatze, von For-
derungswertberichtigungen und von fehlenden Ertragen aus Zinsvereinbarungen. Die geschil-
derten Risiken kénnten schlimmstenfalls den Fortbestand der Emittentin gefahrden. Indem der
operative Geschaftsbetrieb iberwiegend in den Gruppengesellschaften angesiedelt ist, partizi-
pieren die Aktiondre der Homes & Holiday AG zudem nur mittelbar an etwaigen Gewinnen die-
ser Gruppengesellschaften. Ob und in welchem Umfang Gewinnausschiittungen an die Homes
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& Holiday AG erfolgen, ist Gegenstand der Entscheidung der jeweiligen Gesellschafterversamm-
lungen auf Ebene der Gruppengesellschaften. Erfolgen keine oder nur unzureichende Gewinn-
ausschiittungen, so kann dies wiederum die Fahigkeit der Gesellschaft zur Ausschittung von
Gewinnen in Form von Dividenden an ihre Aktionare wesentlich beeintrachtigen oder sogar un-
moglich machen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

ES BESTEHT EINE ABHANGIGKEIT VOM SPANISCHEN — INSBESONDERE BALEARISCHEN UND
MALLORQUINISCHEN — FERIENIMMOBILIENMARKT.

Die Homes & Holiday-Gruppe hat derzeit ihren regionalen Fokus auf die Ferienimmobilien-
markte in Spanien und hierbei v. a. auf die Balearen, wobei hierbei der mallorquinische Feri-
enimmobilienmarkt der eindeutige Schwerpunkt bildet. Die Homes & Holiday-Gruppe erzielt da-
her den GroRteil ihrer Erlése im Zusammenhang mit Immobilien auf den Balearen und dort wie-
derum auf ihrem Kernmarkt Mallorca.

Die Entwicklung dieser Immobilienmarkte hat erheblichen Einfluss auf den geschaftlichen Erfolg
der Homes & Holiday-Gruppe.

Eine negative Entwicklung dieser Immobilienmarkte hatte unmittelbar Einfluss auf die Ertrags-
lage der Homes & Holiday-Gruppe. Griinde fiir eine entsprechende Entwicklung kdnnten etwa
sein eine schwachelnde Konjunkturlage, aufgrund steigender Zinsen ungiinstigere Finanzie-
rungssituationen und damit rentablerer Investitionsmoglichkeiten, abnehmende Attraktivitat
dieser Ferienregionen oder staatliche Beschrankung des Tourismus und Bau oder Erwerb von
Immobilien.

Sowohl eine niedrigere Anzahl von Immobilientransaktionen als auch niedrigere Kaufpreise fiir
Ferienimmobilien hatten aufgrund entsprechend niedrigerer Umsatzerlose der Homes & Holi-
day-Gruppe bei der Vermittlung von Ferienimmobilien durch Lizenzpartner der Homes & Holi-
day-Gruppe entsprechend negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin.

Weiter ist in diesen Fallen davon auszugehen, dass auch im Segment Ferienimmobilienvermie-
tung negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes
& Holiday-Gruppe und der Emittentin hatte, da die Vermietung von Ferienbestandsimmobilien
von Kunden auf Provisionsbasis erfolgt.

EINE GENERELLE ABSCHWACHUNG DER KONJUNKTUR KANN EIN GERINGERES
IMMOBILIENTRANSAKTIONSVOLUMEN ZUR FOLGE HABEN UND SICH DAMIT NEGATIV AUF DIE
PROVISIONSERTRAGE DER HOMES & HOLIDAY GRUPPE AUSWIRKEN.

Eine generelle Abschwachung der Konjunktur kann ein geringeres Immobilientransaktionsvolu-
men zur Folge haben und somit auch das Provisionsvolumen der Homes & Holiday-Gruppe Li-
zenzpartner negativ beeinflussen. Dies kdnnte sich erheblich negativ auf die Geschafts-, Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin auswirken.

DIE ZINSEN FUR IMMOBILIENKREDITE KONNTEN KUNFTIG STEIGEN.

Zuklinftig steigende Zinsen flir Immobilienkredite kdnnen sich negativ auf die Finanzierbarkeit
von Immobilien in den jeweiligen Regionen und auf die Attraktivitdt von Ferienimmobilien auch
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als Geldanlage auswirken, was sich dann auch negativ auf den Lizenzvertrieb und die Expansi-
onsgeschwindigkeit der Homes & Holiday-Gruppe auswirken kann.

Steigende die Zinsen fiir Immobilienkredite konnten daher erhebliche negative Auswirkungen
auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der
Emittentin haben.

DIE LIZENZGEBUHREN STELLEN EINE HOHE EINSTIEGSBARRIERE FUR NEUE LIZENZPARTNER
DAR. ERHOHUNGEN DER LIZENZGEBUHREN KONNTEN ZU VERLUSTEN VON LIZENZPARTNERN
FOHREN.

Die Homes & Holiday-Gruppe bietet ihre Dienstleistungen rund um Ferienimmobilien ihren Kun-
den nicht direkt, sondern tiber Lizenzpartner an.

Die relativ hohen Investitions- und Anlaufkosten im Rahmen des Aufbaus einer Lizenzregion
stellt fir viele Lizenzinteressenten eine hohe Einstiegsbarriere dar. Die Investition in eine noch
nicht so bekannte Marke wird von Lizenzinteressenten kritisch betrachtet. In einigen Lizenzregi-
onen wird mit einer begrenzten Zahlungsfahigkeit gerechnet und folglich mit verzoégerten Zah-
lungen von Lizenzgebiihren durch die bestehenden Lizenzpartner an die Homes & Holiday-
Gruppe und ggf. mit dem Ausfall dieser Positionen, im Falle von StandortschlieBungen.

StandortschlieBungen von Lizenzpartnern kénnen sich ebenfalls negativ auf die Geschaftsent-
wicklung der Homes & Holiday-Gruppe auswirken.

Die fiir 2018 geplante Erhohung der laufenden Lizenzgebiihren fiir bestehende sowie neue Li-
zenzen in Deutschland, im Rahmen des geplanten, erweiterten Dienstleistungsspektrums, kann
auf Widerstand bei den Lizenzpartnern stoRen und zu einem Verlust von Lizenzpartner fihren.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

DER ERFOLG DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE HANGT VON DER ATTRAKTIVITAT IHRER
KERNMARKTE (BALEAREN UND INSBESONDERE MALLORCA) ALS FERIENGEBIETE AB.

Generell hangt der Erfolg der Homes & Holiday-Gruppe von der Attraktivitat ihrer Kernmarkte —
derzeit Balearen und insbesondere Mallorca — als Urlaubsziele v. a. fiir deutsche Kunden ab.

Die kiinftige Entwicklung der Urlauberzahlen fiir die Balearen und vor allem fiir Mallorca hangt
jedoch von einer Vielzahl von Faktoren ab.

Entscheidend kdnnen insoweit sein die allgemeine Konjunkturlage, die Preisentwicklung auf den
Balearen und in anderen beliebten Urlaubsregionen, MaRnahmen zur Begrenzung der Touris-
tenzahlen auf Mallorca oder auch terroristische Anschlage.

Dies kdnnte sich negativ auf das Buchungsvolumen fiir Ferienreisen auswirken, wodurch die Zahl
der Touristen abnehmen und die Nachfrage nach den von der Homes & Holiday-Gruppe zum
Kauf oder zur Vermietung angebotenen Ferienimmobilien deutlich zuriickgehen kdénnte.

Dies konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin haben.

DIE HOMES & HOLIDAY-GRUPPE IST EINEM INTENSIVEN WETTBEWERB AUSGESETZT, DER SICH
ZUKUNFTIG NOCH VERSCHARFEN KONNTE. ES BESTEHT DAS RISIKO, DASS SICH DIE HOMES &
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HOLIDAY-GRUPPE IM WETTBEWERB NICHT BEHAUPTEN ODER NICHT HINREICHEND
GEGENUBER IHREN WETTBEWERBERN ABSETZEN KANN.

Die Geschaftsbereiche, in denen die Homes & Holiday-Gruppe tatig ist, ist durch einen intensi-
ven Wettbewerb gekennzeichnet.

Zu den Wettbewerbern der Homes & Holiday-Gruppe, die teilweise Giberwiegend erheblich lan-
ger als die Homes & Holiday-Gruppe selbst am Markt tatig sind, gehdren national wie internati-
onal agierende Unternehmen, die zum Teil in Hinsicht auf ihre strukturelle und insbesondere
personelle und finanzielle Ausstattung der Homes & Holiday-Gruppe deutlich Giberlegen sind.

Durch den in den vergangenen Jahren wachsenden Markt von Ferienmiet-Portalen (Airbnb, Fe-
woDirekt, Hometogo, und dhnliche) sowie lokalen Agenturen, sind die Preise fiir die von der
Homes & Holiday-Gruppe in der Vergangenheit geschalteten Google-Werbeanzeigen stark ge-
stiegen. Dies hat zu Folge, dass es vor allem fiir kleine Anbieter schwerer wird, Besucher auf
Internetseiten Gber Google-Werbeanzeigen zu leiten. Google-Werbeanzeigen sind derzeit auf
Mallorca nach der Kalkulation der Homes & Holiday-Gruppe erst ab einem Immobilienbestand
von ca. 800 Objekten und unter der Berlicksichtigung von hochwertig aufgearbeiteten Informa-
tionen zum Immobilienbestand kostendeckend. Insofern sich die Preise von Google-Werbean-
zeigen weiter erhdhen sollten oder aber die notwendige Anzahl des Immobilienbestands nicht
erreicht wird, konnte sich die geplante Geschaftsentwicklung der Homes & Holiday-Gruppe ver-
zogern.

Die stetig weiter ansteigende Anzahl der Mitbewerber kdnnte zu einer weiteren Erhéhung der
Wettbewerbsintensitat flihren. Hierdurch kénnte das zuklnftige Wachstum und die erwartete
zukunftige Profitabilitdt der Homes & Holiday-Gruppe beeintrachtigt werden.

Sofern es der Homes & Holiday-Gruppe nicht gelingt, dem Wettbewerb mit Investitionen in die
Qualitat des Homes & Holiday Immobilienvertriebssystems, dessen Marken und Dienstleistun-
gen und insbesondere mit dem umfassenden Service, den die Gruppe ihren Lizenzpartnern bie-
tet zu begegnen, konnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin haben.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

DIE STRATEGIE DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE DER EXPANSION AUF NEUE REGIONEN
KONNTE SICH ALS NICHT ERFOLGREICH HERAUSSTELLEN.

Die Homes & Holiday-Gruppe weist ein skalierbares Geschaftsmodell auf. So ergeben sich aus
Sicht der Gesellschaft hohe Umsatzpotenziale dadurch, dass das Geschaftsmodell insgesamt auf
weitere Regionen, in denen hochwertige Ferienimmobilien existieren, (ibertragbar ist.

Hierbei besteht das Risiko, dass sich die Durchdringung neuer Regionen und die erwarteten Ska-
lierungseffekte nicht wie geplant realisieren lassen und damit die Rentabilitat der Homes & Ho-
liday-Gruppe erheblich negativ beeintrachtigt wird.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.
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ABHANGIGKEIT VON WESENTLICHEN LIZENZPARTNERN. INSBESONDERE EIN VERLUST VON
SCHLUSSELLIZENZPARTNERN WURDE EINEN DEUTLICHEN UMSATZVERLUST UND
GEGEBENENFALLS EINEN IMAGESCHADEN NACH SICH ZIEHEN.

Die Homes & Holiday-Gruppe arbeitet kontinuierlich daran, ihre Lizenzpartnerbasis zu verbrei-
tern, existierende Lizenzpartnerbeziehungen zu pflegen und einen technischen oder geschaftli-
chen Wandel bei den vorhandenen und neuen Lizenzpartnern zu unterstiitzen und positiv zu
begleiten. Jedoch ist die Hohe der mit den einzelnen bestehenden Lizenzpartnern erwirtschaf-
teten Umsatzerldse im derzeitigen Unternehmensstadium noch ungleich verteilt. So kénnten z.
B. grolRe oder wesentliche Lizenzpartner hinsichtlich bestimmter Teilbereiche oder des gesam-
ten Geschafts zu alternativen Anbietern wechseln, was zu splirbaren Umsatzverlusten der Ho-
mes & Holiday-Gruppe fiihren kdnnte. Ebenso besteht das Risiko von Umsatzverlusten, wenn
groRe bzw. wesentliche Lizenzpartner den Geschaftsbereich, fiir den die Dienstleistungen der
Homes & Holiday-Gruppe genutzt werden, deutlich verringern oder sogar ganz aus dem Markt
ausscheiden bzw. ihr Angebot ersatzlos einstellen und somit sédmtliche Erl6se der Homes & Ho-
liday-Gruppe aus der Geschaftsbeziehung mit solchen Lizenzpartnern vollstandig wegfallen, was
einen erheblich negativen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin haben kénnte.

Dies trifft insbesondere auf die Geschaftsbeziehung mit Schlissellizenzpartnern zu. Ein Verlust
von Schllssellizenzpartnern wiirde einen deutlichen Umsatzverlust nach sich ziehen. Zudem
kdnnte ein Imageschaden entstehen, der sich nachteilig auf den weiteren Vertrieb und/oder auf
die Attraktivitat des Unternehmens fiir hochqualifiziertes Personal auswirken kénnte. Der Ver-
lust von Schllssellizenzpartnern kénnte daher gegebenenfalls erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Geschafts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und
der Emittentin haben.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

DIE ZUKUNFTIGE GESCHAFTSENTWICKLUNG DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE HANGT VON
IHREN MITARBEITERN IN SCHLUSSELPOSITIONEN UND DAVON AB, DASS SIE WEITERES
QUALIFIZIERTES FACHPERSONAL GEWINNEN KANN.

Der bisherige wirtschaftliche Erfolg der Homes & Holiday-Gruppe beruhte maRgeblich auf der
Leistung von Mitarbeitern in Schliisselpositionen. Deren Erfahrungen aus der langjahrigen Ta-
tigkeit fiir die Homes & Holiday-Gruppe sowie deren personliche und geschaftliche Kontakte
haben einen wesentlichen Beitrag zu der Entwicklung der Homes & Holiday-Gruppe geleistet.
Die Homes & Holiday-Gruppe geht davon aus, dass ihr Erfolg insbesondere in den nachsten Ge-
schaftsjahren zunachst noch stark von Personen in Schliisselpositionen abhangig ist. Das Aus-
scheiden solcher Personen kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin haben, sollte
es nicht gelingen, rasch einen geeigneten Ersatz zu finden.

Dariber hinaus ist die Homes & Holiday-Gruppe darauf angewiesen, fiir die weitere Geschafts-
entwicklung qualifiziertes Fachpersonal zu gewinnen. Dies stellt vor dem Hintergrund des Wett-
bewerbs eine groRe Herausforderung dar. Sollte es der Homes & Holiday-Gruppe nicht gelingen,
das flr ihre weitere Geschaftsentwicklung erforderliche Fachpersonal zu gewinnen, kdnnte dies
das weitere Wachstum der Homes & Holiday-Gruppe beeintrachtigen und damit nachteilige
Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-
Gruppe und der Emittentin haben.
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UNPLANMASSIGE HOHERE PERSONALAUFWENDUNGEN KONNEN ZU EINER NIEDRIGEREN
KOSTENEFFIZIENZ FUHREN.

Der Personalaufwand stellt eine groRe Kostenposition in der Homes & Holiday-Gruppe dar.
Schwankungen im Personalaufwand wirken sich somit stark auf die Ergebnisentwicklung aus.
Die Personalplanung erfolgt Gber bendtigte Berufsprofile und die Gehaltsentwicklungen werden
entsprechend (volkswirtschaftlicher) Prognosen eingeplant. Wie bei allen Planungsannahmen
besteht grundsatzlich die Moéglichkeit, dass Fehleinschatzungen getroffen werden. UnplanmaRig
héhere Personalkosten kdnnten negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin haben.

DIE ORGANISATIONSSTRUKTUR DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE KONNTE SICH EINEM
KUNFTIGEN WACHSTUM DER GESELLSCHAFT ALS NICHT ANGEMESSEN ERWEISEN.

Die geplante Ausweitung der Geschaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe im Umfang und
in neuen Geschaftsfeldern flhrt zu einer damit verbundenen anwachsenden Komplexitat der
Unternehmensorganisation. Dies erfordert eine Weiterentwicklung der internen Organisation,
einschlieBlich Compliance-, Risikolberwachungs-, Rechnungslegungs-, Controlling- und Mana-
gementstrukturen, die unter anderem eine friihzeitige Erkennung von Fehlentwicklungen und
Risiken ermoglichen und deren Realisierung verhindern. Eine solche Weiterentwicklung der in-
ternen und externen Organisation ist jedoch mit finanziellem und personellem Aufwand verbun-
den. Des Weiteren ist denkbar, dass die Integration neu eingestellter Flihrungskrafte und Mit-
arbeiter aus fachlichen oder persénlichen Griinden nicht oder nicht in der angestrebten Zeit
gelingt oder sich die aufzubauenden oder aufgebauten, aber noch nicht praxiserprobten inter-
nen Strukturen und Ressourcen als fehlerhaft oder unzureichend erweisen. Weitere Organisati-
onsrisiken liegen in der Aufrechterhaltung der betrieblichen Ablaufe, der Optimierung dieser
und dem internen Berichtswesen. Dazu gehoren insbesondere Kalkulationen, Soll-Ist-Vergleiche
und Steuerungsmallnahmen.

Gelingt es der Homes & Holiday AG im Zusammenhang mit dem geplanten Wachstum nicht, den
gesteigerten Anforderungen zeitnah und/oder in ausreichender Weise nachzukommen und ihre
interne Aufbau- und Ablauforganisation durch angemessene Strukturen und Systeme sowie
durch zusatzliches qualifiziertes Personal weiter zu entwickeln, kénnte es daher in den genann-
ten Bereichen zu Versaumnissen und Fehlentwicklungen kommen, welche erhebliche nachtei-
lige Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holi-
day-Gruppe und der Emittentin haben kdnnten.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE KONNTE ES NICHT GELINGEN, ZUR WEITEREN EXPANSION
BENOTIGTE FINANZIELLE MITTEL ZU ERHALTEN.

Die Homes & Holiday-Gruppe geht davon aus, dass ihr Kapitalbedarf und ihre Betriebsausgaben
Uber die kommenden Jahre infolge der geplanten Expansion ansteigen werden und erhebliche
finanzielle Mittel fiir den Aufbau und Verbesserung ihres Dienstleistungsportfolios verwenden
werden miussen, der Kapitalbedarf aber im Falle der vollstandigen Platzierung der Neuen Aktien
gedeckt ist. Eine vollstandige Platzierung der Neuen Aktien ist aber nicht gewahrleistet. Insbe-
sondere wurden gegenilber der Gesellschaft keine Platzierungsgarantien abgegeben. Fiir den
Fall, dass die Neuen Aktien nicht vollstandig platziert werden kénnen, reduziert sich der Emissi-
onserlds entsprechend und die Homes & Holiday-Gruppe kénnte auf weiteres Kapital angewie-
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sen sein. Die Homes & Holiday-Gruppe kann nicht gewahrleisten, dass ihr im Bedarfsfall zusatz-
liche Finanzmittel zu wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen zur Finanzierung der Expansion
zur Verfliigung stehen werden, z. B. durch ein gemessen am Gesamtrisikoumfang zu niedrigen
oder infolge einer wachstumsbedingt gesunkenen Eigenkapitalquote. Sollten der Homes & Ho-
liday-Gruppe angemessene Mittel nicht oder nicht zu wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen
zur Verfligung stehen, kdnnte dies ihre Fahigkeit, neue Dienstleistungen zu entwickeln, beste-
hende Dienstleistungen zu verbessern und ihren Geschaftsbetrieb zu finanzieren beeintrachti-
gen. Dies kdnnte die Homes & Holiday-Gruppe dazu zwingen, ihre Tatigkeiten moglicherweise
einzuschranken oder einzustellen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE HANGT VON DER
FUNKTIONSFAHIGKEIT UND DER STABILITAT IHRER IT-SYSTEME AB. DER ZEITWEILIGE ODER
DAUERHAFTE AUSFALL DIESER SYSTEME KONNTE DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER HOMES &
HOLIDAY-GRUPPE BEEINTRACHTIGEN.

Die Homes & Holiday-Gruppe ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit maligeblich auf die Ver-
wendung von IT-Systemen angewiesen. Schwachen in der Prozessfiihrung sowie in der Hard-
und Software und Ausfélle oder Storungen der IT-Systeme, etwa aufgrund von Stromausfallen,
Computerviren oder vergleichbarer Stérungen sowie aufgrund eigener Fehler, etwa bei der Pro-
grammierung, oder durch Missbrauch, kénnen durch Risikobewaltigungsmallnahmen wie cloud-
basierte Losungen, Back-up-Daten und weitere hard- und softwaretechnische Sicherungsvor-
kehrungen weitgehend, aber nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Gleiches gilt flir den Ver-
such Dritter, die Netzwerk- und DatensicherheitsmalRnahmen der Homes & Holiday-Gruppe zu
umgehen oder das Vorhandensein von solchen oder anderen Schutzllicken und ein dadurch be-
dingter Zugriff von Dritten auf Geschaftsgeheimnisse der Homes & Holiday-Gruppe kdnnte de-
ren Ansehen schadigen und mithin die Geschaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe wesent-
lich nachteilig beeinflussen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

DER VERSICHERUNGSSCHUTZ DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE KONNTE UNZUREICHEND SEIN.

Die Homes & Holiday-Gruppe kann nicht gewahrleisten, dass ihr nicht Verluste entstehen oder
dass nicht Anspriiche gegen sie erhoben werden, die (iber die Art oder den Umfang des beste-
henden Versicherungsschutzes hinausgehen. Die in solchen Fallen entstehenden Zahlungsver-
pflichtungen kdnnten sich erheblich negativ auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin auswirken.

ES BESTEHT DAS RISIKO, DASS EINE NEGATIVE BERICHTERSTATTUNG UBER DIE HOMES &
HOLIDAY-GRUPPE SICH NACHTEILIG AUF DIE REPUTATION DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE
AUSWIRKEN KANN.

Ein erfolgreiches Bestehen in der Unternehmensbranche, in der die Homes & Holiday-Gruppe
tatig ist, setzt ein hohes MalR an Vertrauen voraus. Sollte die Reputation der Homes & Holiday-
Gruppe aufgrund negativer Berichterstattung —selbst, wenn diese ungerechtfertigt ware — Scha-
den nehmen, so ist eine nachteilige Auswirkung auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin zu befiirchten.
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DIE HOMES & HOLIDAY-GRUPPE KONNTE GEWERBLICHE SCHUTZRECHTE DRITTER VERLETZEN.

Fiir den zukiinftigen Erfolg der Homes & Holiday-Gruppe bei der Entwicklung und der Vermark-
tung ihrer Produkte ist es unter anderem entscheidend, dass gewerbliche Schutzrechte Dritter
nicht verletzt werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Homes & Holiday-Gruppe
gegenwartig oder zukinftig durch Weiter- oder Neuentwicklungen ihrer Dienstleistungen geis-
tige Eigentumsrechte Dritter verletzt und diese infolgedessen Anspriiche aus der Verletzung ge-
werblicher Schutzrechte gegen die Homes & Holiday-Gruppe geltend machen kénnen.

Sollten Dritte wirksame Anspriiche aufgrund der Verletzung geistigen Eigentums gegen die Ho-
mes & Holiday-Gruppe durchsetzen kdnnen, kdnnte die Homes & Holiday-Gruppe zu erhebli-
chen Schadensersatz- bzw. Lizenzzahlungen verpflichtet sein. Fir die Zukunft konnte die Homes
& Holiday-Gruppe zudem zum Erwerb der verletzten Schutzrechte gezwungen sein. Es kann zu-
dem nicht ausgeschlossen werden, dass andere Unternehmen in dem Geschaftsbereich der Ho-
mes & Holiday-Gruppe bereits aktiv sind und ihrerseits gewerbliche Schutzrechte wirksam an-
gemeldet haben.

Eine Verletzung gewerblicher Schutzrechte Dritter konnte die Reputation der Homes & Holiday-
Gruppe beeintrachtigen, was wiederum die Nachfrage nach Dienstleistungen der Homes & Ho-
liday-Gruppe negativ beeintrachtigen konnte. Aullerdem kdnnte die Homes & Holiday-Gruppe
in einem solchen Fall gezwungen sein, moglicherweise sehr kurzfristig die Geschaftstatigkeit in
anderen Bereichen voranzutreiben, die keine Schutzrechte Dritter verletzen. Dies kann kosten-
intensiv, zeitaufwendig oder moglicherweise faktisch undurchfiihrbar sein. Dartiber hinaus
kénnten im Falle von Rechtsstreitigkeiten wegen der Verletzung gewerblicher Schutzrechte Drit-
ter, erhebliche Managementressourcen gebunden werden und hohe Kosten zur Rechtsverteidi-
gung anfallen.

Die Verletzung gewerblicher Schutzrechte Dritter konnte daher erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

ES BESTEHT DAS RISIKO, DASS GESCHAFTSGEHEIMNISSE DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE
OFFENBART WERDEN.

Die Wettbewerbsfihigkeit der Homes & Holiday-Gruppe hangt unter anderem auch von der Fa-
higkeit ab, ihre Geschafts- und Betriebsgeheimnisse zu schiitzen. Die Gesellschaft hat zum
Schutz ihrer Geschafts- und Betriebsgeheimnisse gegenwartig tibliche Vertraulichkeitsvereinba-
rungen mit ihren Mitarbeitern, Beratern und Geschaftspartnern abgeschlossen. Jedoch besteht
ein gewisses Risiko, dass entgegen diesen Vereinbarungen Geschafts- und Betriebsgeheimnisse
ohne die Zustimmung der Gesellschaft weitergegeben oder offengelegt werden. Zudem kénnen
derartige Geschafts- und Betriebsgeheimnisse Wettbewerbern unabhangig davon bekannt wer-
den. Dies wiederum kdnnte den Wettbewerb starken und sich nachteilig auf die Geschafts-, Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin auswirken.

BEI EINER GESCHAFTSTATIGKEIT DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE AUSSERHALB DER
KERNMARKTE BESTEHEN GENERELL EINE ANZAHL VON RISIKEN, WIE ETWA DIE IN DEN
EINZELNEN LANDERN HERRSCHENDEN ALLGEMEINEN POLITISCHEN,
VOLKSWIRTSCHAFTLICHEN, SOZIALEN, RECHTLICHEN, KULTURELLEN UND STEUERLICHEN
RAHMENBEDINGUNGEN, UNERWARTETE ANDERUNGEN VON REGULATORISCHEN
ANFORDERUNGEN SOWIE DIE EINHALTUNG EINER VIELZAHL VON AUSLANDISCHEN GESETZEN
UND VORSCHRIFTEN, DIE DER GESELLSCHAFT UNBEKANNTE REGELUNGEN BEINHALTEN UND
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VON DEM IHR BEKANNTEN DEUTSCHEN UND SPANISCHEN RECHTSSTANDARD FUR SIE
ERHEBLICH NACHTEILIG ABWEICHEN KONNEN.

Die Homes & Holiday-Gruppe ist insbesondere in Deutschland und Spanien prasent. Neben die-
sen Kernmarkten konnte die Homes & Holiday-Gruppe ihre Leistungen auch in anderen Markten
weltweit anbieten.

Bei einer Geschaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe auRerhalb der Kernmarkte bestehen
generell eine Anzahl von Risiken, wie etwa die in den einzelnen Landern herrschenden allgemei-
nen politischen, volkswirtschaftlichen, sozialen, rechtlichen, kulturellen und steuerlichen Rah-
menbedingungen, unerwartete Anderungen von regulatorischen Anforderungen sowie die Ein-
haltung einer Vielzahl von auslandischen Gesetzen und Vorschriften, die der Gesellschaft unbe-
kannte Regelungen beinhalten und von dem ihr bekannten deutschen und spanischen Rechts-
standard fir sie erheblich nachteilig abweichen kénnen.

Ferner kdnnte die Homes & Holiday-Gruppe mit den ausldandischen Gepflogenheiten nicht hin-
reichend vertraut sein und daher Chancen und Risiken der jeweiligen Markte nicht zutreffend
einschatzen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

Im Falle der Abwertung einer auslandischen Wahrung werden die Dienstleistungen in diesem
Land teurer. Gleichzeitig konnen schwierige Wirtschaftsbedingungen die Investitionen und das
Buchungsverhalten von Kunden in diesen Léandern negativ beeinflussen. Diese Umstdnde konn-
ten dazu fihren, dass die Kunden moglicherweise ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommen, Auftrage kiindigen oder verlegen. Die Abhangigkeit von auslandischen Kunden aulSer-
halb der Kernmarkte kdnnte sich daher nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin auswirken.

FORDERUNGSAUSFALLE KONNTEN DIE FINANZLAGE DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE
NACHTEILIG BEEINFLUSSEN.

Fiir einen Teil des Dienstleistungsportfolios der Homes & Holiday-Gruppe entstehen regelmaRig
Forderungen fiir ihre Leistungen gegentiber ihren Lizenzpartnern. Das damit einhergehende For-
derungsausfallrisiko versucht sie Uiber entsprechende vertragliche Regelungen und andere flan-
kierende MalRnahmen beispielsweise im Forderungsmanagement zu begrenzen. Dennoch kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Lizenzpartner die Forderungen der Gesellschaft verspatet
oder beispielsweise aufgrund von Insolvenzen Uberhaupt nicht erfiillen. ErtragseinbuRen aus
Forderungsausfallen kénnten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin haben.

RISIKO DURCH RECHTSWIDRIGE HANDLUNGEN VON MITARBEITERN (UNTREUE, BETRUG,
VORTEILSNAHME, BESTECHUNG ETC.)

Rechtswidrige Handlungen, ob vorsatzlich oder fahrlassig, kénnen unter Umstanden durch Ent-
lohnungs- und Anreizsysteme verringert werden, lassen sich jedoch nicht vollstandig ausschlie-
Ren. Neben rein monetdaren Auswirkungen konnten dadurch auch Imageschaden resultieren
und zur einer Schwachung des Vertriebs und damit zu negativen Auswirkungen auf die Ge-
schafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin
fihren.
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SACHANLAGESCHADEN, Z. B. INFOLGE VON FEUER.

Eine schwerwiegende Beschadigung oder Zerstdorung der Geschaftsraume der Homes & Holiday-
Gruppe wirde die Homes & Holiday-Gruppe in der Auslibung ihrer Tatigkeiten beeintrachtigen.
Dies kdnnte sich nachteilig auf die Geschafts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Homes
& Holiday-Gruppe und der Emittentin auswirken.

ES BESTEHT DAS RISIKO, DASS DIE HOMES & HOLIDAY-GRUPPE DIE IHRER KALKULATION
ZUGRUNDELIEGENDEN PREISE NICHT AM MARKT DURCHSETZEN KANN.

Der jetzigen Umsatzplanung liegen Kalkulationen der Lizenzpreisplanungen zugrunde. Diese Li-
zenzpreise konnten gegebenenfalls nicht in dem geplanten MaRe umgesetzt werden, da nicht
ausgeschlossen werden kann, dass ein finanzkraftiger (neuer) Wettbewerber durch eine Preis-
strategie vergleichbare Dienstleistungen zu einem glinstigeren Preis anbietet. Dies kénnte ne-
gative Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Ho-
liday-Gruppe und der Emittentin haben.

RECHTLICHE UND STEUERLICHE RISIKEN

DIE HOMES & HOLIDAY-GRUPPE UNTERLIEGT DEM RISIKO VON EVENTUELLEN
STEUERNACHZAHLUNGEN UND GEGEBENENFALLS HOHEREN STEUERPFLICHTEN AUFGRUND
VON STEUERPRUFUNGEN UND/ODER GESETZESANDERUNGEN.

Die Homes & Holiday-Gruppe ist steuerlichen Risiken ausgesetzt, indem etwa steuerliche Ver-
anlagungen und AuBenprifungen zu Nachzahlungen flihren oder es infolge der Steuergesetzge-
bung zu nachteiligen Anderungen kommt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass kiinftige
Veranlagungen und AulRenprifungen zu Nachzahlungen fiihren.

Zwar ist die Homes & Holiday-Gruppe der Ansicht, dass die von ihr mit ihren Steuerberatern
erstellten Steuererklarungen und Steuermeldungen vollstandig und korrekt abgegeben wurden
und erwartet im Falle méglicher weiterer steuerlicher Betriebspriifungen keine erheblichen An-
derungen der bisher ergangenen Steuerbescheide und damit verbundene Nachzahlungen.
Grundsatzlich konnten im Rahmen kinftiger Betriebspriifungen steuerrechtliche Vorschriften
und Sachverhalte von den Finanzbehorden jedoch anders beurteilt werden als durch die Homes
& Holiday AG und deren Steuerberater und Wirtschaftsprifer. Sollten die Finanzbeh6rden eine
andere Auffassung vertreten, kann dies zu Steuernachforderungen und damit zu negativen Aus-
wirkungen auf die Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Homes
& Holiday-Gruppe und der Emittentin fiihren. Dies kdnnte z.B. der Fall sein, falls Leistungsbezie-
hungen mit Gesellschaftern oder diesen nahe stehenden Personen und mit Tochtergesellschaf-
ten nach Ansicht der Finanzverwaltung in der Vergangenheit nicht zu marktiblichen Konditio-
nen zu Lasten der Homes & Holiday AG abgerechnet wurden oder Abzugssteuern in Fallen grenz-
Uberschreitender Transaktionen zu Lasten der Homes & Holiday AG einzubehalten und abzufiih-
ren sind oder die nach den steuerlichen Vorschriften erforderliche Dokumentation fiir einzelne
Sachverhalte nicht in ausreichendem Umfang beigebracht werden kann.

Entsprechendes gilt fir sozialversicherungsrechtliche Betriebsprifungen. Auch insoweit besteht
das Risiko, dass von der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften Sozialversicherungs-
beitrage nachzuzahlen sind und Zuschlage anfallen.

Die Entwicklung des giiltigen Steuerrechts unterliegt - auch in seiner verwaltungstechnischen
Anwendung - einem stetigen Wandel. Die Homes & Holiday-Gruppe hat keinen Einfluss darauf,
dass die zum Prospektdatum geltenden steuerlichen Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in
unveranderter Form fortbestehen. Zukiinftige Gesetzesanderungen, abweichende Gesetzesaus-
legungen durch die Finanzbehorden und -gerichte, gegebenenfalls mit Rickwirkung, kénnen
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nicht ausgeschlossenen werden. Im Falle der Anderung von Gesetzen und/oder Verordnungen
kénnen die geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft negativ beeinflusst werden. Dies konnte
nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes &
Holiday-Gruppe und der Emittentin haben.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

BEI DER GESELLSCHAFT UND IHREN BETEILIGUNGSGESELLSCHAFTEN BESTEHEN
KORPERSCHAFTSSTEUERLICHE UND GEWERBESTEUERLICHE VERLUSTVORTRAGE. ES IST NICHT
AUSZUSCHLIEREN, DASS IN DER VERGANGENHEIT DURCHGEFUHRTE ANTEILSUBERTRAGUNGEN
UND DIE PROSPEKTGEGENSTANDLICHE BARKAPITALERHOHUNG SOWIE GEGEBENENFALLS IN
ZUKUNFT NOCH WEITERE ERFOLGENDE KAPITALERHOHUNGEN DAZU FUHREN KONNEN, DASS
DIESE VERLUSTVORTRAGE NICHT GENUTZT WERDEN KONNEN.

Bei der Gesellschaft und ihren Beteiligungsgesellschaften bestehen korperschaftssteuerliche
und gewerbesteuerliche Verlustvortrage. Es ist nicht auszuschlieRen, dass in der Vergangenheit
durchgefiihrte Anteilstibertragungen und die prospektgegenstandliche Barkapitalerh6hung so-
wie gegebenenfalls in Zukunft noch weitere erfolgende Kapitalerhdhungen dazu flihren kénnen,
dass diese Verlustvortrage nicht genutzt werden kénnen. Der Eintritt derartiger steuerlicher Ri-
siken konnten die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-
Gruppe und der Emittentin nachteilig beeinflussen.

DIE HOMES & HOLIDAY-GRUPPE UND/ODER DIE HOMES & HOLIDAY AG KONNTEN NICHT IN
DER LAGE SEIN, VERLUSTVORTRAGE VOLLSTANIDG STEUERLICH ABZUZIEHEN ODER
ENTSPRECHENDE VORTRAGE FORTZUFUHREN.

Durch die steuerlichen Regelungen zur Verlustnutzung ist die Abzugsfahigkeit der kdrperschafts-
steuerlichen oder gewerbesteuerlichen Verlustvortrage eines Betriebs grundsatzlich auf 1 Mio.
€ begrenzt. UberschieRende Verluste kénnen nur zu 60 % dieses Betrages genutzt werden. Ein
nach Abzug oder Verrechnung verbleibender Betrag (Verlustvortrag) kann nur vorgetragen wer-
den und ist unter bestimmten Voraussetzungen moglicherweise in kiinftigen Jahren abzugsfa-
hig. Jede Beschrankung der Abzugsfahigkeit von Verlusten (zeitliche oder betragsmaRige Be-
grenzung) oder der Wegfall des Verlustvortrags kann zu einer hoheren Steuerlast in kiinftigen
Veranlagungszeitrdumen fiihren, was erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emittentin haben
kénnte.

Zukinftige korperschaftssteuerliche oder gewerbesteuerliche Verlustvortrage kénnen auf
Ebene der Gesellschaft in Zukunft anteilig oder vollstandig verloren gehen, wenn innerhalb eines
Zeitraums von finf Jahren 25 % oder mehr der Aktien in der Hand oder in den Handen mehrerer
Aktiondre mit gleichgerichteten Interessen vereinigt wirden ("schadlicher Beteiligungser-
werb"). Auf einen schadlichen Beteiligungserwerb hat die Gesellschaft keinen Einfluss, wenn
entsprechende Transaktionen auf der Ebene der Aktionare der Gesellschaft erfolgen. Ein Weg-
fall von entsprechenden Verlustvortragen kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emitten-
tin haben.
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DIE HOMES & HOLIDAY-GRUPPE KONNTE PARTEI VON MATERIELLEN GERICHTSVERFAHREN
WERDEN. DIESE KONNTEN IHRE GESCHAFTSTATIGKEIT STOREN ODER SCHADIGEN UND ZU
ERHEBLICHEN GELDZAHLUNGEN FUHREN.

Die Homes & Holiday-Gruppe konnte im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Partei verschiedener
Rechtsstreitigkeiten werden.

Solche Rechtstreitigkeiten bringen groRe Unsicherheiten mit sich, da ein fir die Homes & Holi-
day-Gruppe ungiinstiges Urteil oder ein sonst ungiinstiger Ausgang des jeweiligen Verfahrens in
der Regel nicht ausgeschlossen werden kann. Ein unglinstiges Urteil oder sonst unglinstiger Aus-
gang konnte etwa zu Schadensersatzverpflichtungen der Homes & Holiday-Gruppe fiihren oder,
sofern die Gegenseite eine Unterlassung begehrt, in einer Unterlassungsverfiigung beziiglich der
Durchfiihrung einer bestimmten Mallnahme seitens der Homes & Holiday-Gruppe minden.
Ergeht ein fiir die Homes & Holiday-Gruppe unglinstiges Urteil oder endet die Auseinanderset-
zung sonst unginstig fir die Homes & Holiday-Gruppe, kann dies die Geschaftstatigkeit der Ho-
mes & Holiday-Gruppe, ihre finanzielle Situation, den Wert der Aktien der Homes & Holiday AG,
ihren Kapitalfluss sowie ihre Ertragslage wesentlich nachteilig beeinflussen. Selbst wenn eine
Klage gegen die Homes & Holiday-Gruppe unbegriindet ist, kann die Verteidigung im jeweiligen
Verfahren zeitaufwendig sein und die Aufmerksamkeit der Geschaftsleitung von anderen, die
Geschaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe betreffenden Themen, ablenken. Gleiches gilt
fiir Rechtsstreitigkeiten, in denen die Homes & Holiday-Gruppe als Anspruchstellerin bzw. Kla-
gerin auftritt. Ferner kann die Durchsetzung der eigenen Anspriiche bei der Homes & Holiday-
Gruppe erhebliche Kosten verursachen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN ANGEBOTENEN WERTPAPIEREN

ALLGEMEINE ANLAGE- UND RISIKOHINWEISE

Damit sich der Anleger ein objektives und vollstandiges Bild der Risiken einer Geldanlage in Ak-
tien der Homes & Holiday AG machen kann, muss dieser Prospekt vollstandig gelesen werden.
Bei Unklarheiten und/oder mangelnden 6konomischen oder juristischen Kenntnissen ist es dar-
Uber hinaus ratsam, die Beratung durch eine Bank, einen Finanzvermittler oder einen sonstigen
fachkundigen Berater in Anspruch zu nehmen. Ausdriicklich wird darauf hingewiesen, dass die
Homes & Holiday AG keine Zusagen oder Garantien fiir aktuelle oder zukiinftige Gewinnerwar-
tungen, Dividendenzahlungen oder den Werterhalt des Aktienkapitals abgibt. Eine Anlage in Ak-
tien birgt fir den Anleger grundsétzlich das Risiko eines Wertverlustes. Ein Anleger sollte daher
nur dann und allenfalls so viel Kapital in Aktien der Homes & Holiday AG investieren, dass auch
ein Totalverlust der angelegten Gelder ihn nicht zu Einschrankungen in seiner Lebensweise
zwingt. Die Darstellungen dieses Prospekts spiegeln insbesondere in Bezug auf die Geschafts-
aussichten die Erwartungen des Vorstandes wider, deren Realisierung von einer Vielzahl von
Faktoren abhangt. Die Angaben basieren auf Erfahrungen und werden vom Vorstand nach bes-
tem Wissen und Gewissen erteilt. Eine Garantie fiir eine entsprechende Entwicklung kann nicht
Ubernommen werden.

ES BESTEHT DIE GEFAHR EINER ERHEBLICHEN VERWASSERUNG DER BETEILIGUNG DER
AKTIONARE AN DER HOMES & HOLIDAY AG DURCH KUNFTIGE KAPITALMASSNAHMEN.

Zur Finanzierung ihrer Geschaftstatigkeit und des weiteren Wachstums kénnte die Gesellschaft
auch in Zukunft auf die Durchfiihrung von KapitalmaBnahmen angewiesen sein.
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Sowohl die Beschaffung weiteren Eigenkapitals durch Ausgabe neuer Aktien im Zuge von Kapi-
talerhéhungen als auch die mogliche Ausiibung von Wandel- und Optionsrechten durch die In-
haber moglicherweise noch auszugebender Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die
Durchfiihrung von Sachkapitalerhéhungen zur Durchfiihrung einer Wandlung von Darlehen der
Gesellschaft in Eigenkapital, der Erwerb anderer Unternehmen oder Unternehmensbeteiligun-
gen durch noch auszugebende Aktien der Gesellschaft sowie sonstige KapitalmaRnahmen kén-
nen zu einer erheblichen Verwasserung der Beteiligung der Aktionare fihren und/oder sich ne-
gativ auf den Kurs der Aktie der Gesellschaft auswirken.

Zudem konnte die Ausiibung von Aktienoptionen durch Vorstandsmitglieder und/oder Mitar-
beiter der Gesellschaft oder durch Geschaftsfiihrer und/oder Mitarbeiter der Konzerngesell-
schaften im Rahmen kiinftiger Aktienoptionspldane oder die Ausgabe von Aktien im Rahmen von
kiinftigen Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen zu einer solchen Verwasserung fihren.

DIE INTERESSEN VON GROSSAKTIONAREN DER HOMES & HOLIDAY AG KONNTEN VON DEN
INTERESSEN DER UBRIGEN AKTIONARE ABWEICHEN.

Berechtigte Interessen von Minderheitsgesellschaftern und Glaubigern in Bezug auf die Flihrung
und Entwicklung der Gesellschaft und/oder der Homes & Holiday-Gruppe kdnnten beeintréch-
tigt werden, wenn gesellschaftsfremde Partikularinteressen eines oder mehrerer Aktionare be-
stehen und wirksam in der Gesellschaft zur Geltung gebracht werden kdnnen. Das deutsche
Recht enthalt zwar eine Reihe von Vorschriften zum Schutz der Interessen von Minderheitsakti-
ondren und Glaubigern. Insbesondere jedoch wenn ein GroRaktionar allein oder mehrere Akti-
ondre gemeinsam quasi als GroRaktionar handelnd die Rolle eines herrschenden Unternehmens
erlangen, kann es in der Gesellschaft zu einer Interessenausrichtung kommen, die nicht notwen-
digerweise dem Interesse aller librigen Aktionare entspricht. Je nach Prasenz auf der Hauptver-
sammlung kénnte es moglich sein, dass GroRaktiondre malgeblichen Einfluss auf die Beschluss-
fassung haben und moglicherweise Beschliisse unabhangig vom Abstimmungsverhalten der Gb-
rigen anwesenden Aktionare allein mit ihren Stimmen fassen kénnen.

Herr Carl-Peter Gerlach ist derzeit unter Berlicksichtigung von ihm mittelbar zuzurechnenden
Aktien mit mehr als 50 % am Grundkapital beteiligt. Je nach Hauptversammlungsprdsenz kann
Herr Carl-Peter Gerlach in der Lage sein, unabhangig von dem Abstimmungsverhalten der ande-
ren Aktionare, bedeutenden Einfluss auf alle wesentlichen Entscheidungen, die die Geschafte
der Gesellschaft betreffen, wie etwa die Ausschiittung von Dividenden, die kiinftige Zusammen-
setzung des Aufsichtsrats und somit mittelbar auch die Besetzung des Vorstands, Beschlisse
Uber Kapitalerh6hungen mit oder ohne Ausschluss des Bezugsrechts, Satzungsanderungen ein-
schlieRlich der Anderung des Gesellschaftszwecks, Kapitalherabsetzungen, Schaffung eines ge-
nehmigten oder bedingten Kapitals, bestimmte Umwandlungsmalnahmen, wie Verschmelzun-
gen und Spaltungen, Liquidation der Gesellschaft oder die formwechselnde Umwandlung zu
nehmen.

Auch nach Durchfiihrung der Kapitalerhohung wird Herr Carl-Peter Gerlach je nach endgiltigem
Umfang der Kapitalerhohung mit mehr als 25% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sein
und damit Uber ein Stimmgewicht verfiigen, mit dem Beschlussfassungen der Hauptversamm-
lung verhindert oder wesentliche Beschlussfassungen der Hauptversammlung allein herbeige-
flhrt werden konnten.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Homes & Holiday-Gruppe und der Emit-
tentin haben.
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BEI EINEM VERKAUF VON WESENTLICHEN BETEILIGUNGEN VON GROSSAKTIONAREN KONNTE
DER BORSENKURS BEEINTRACHTIGT WERDEN.

Sollte ein GroRaktionar einen wesentlichen Teil seiner Homes & Holiday-Aktien auf dem 6ffent-
lichen Markt verkaufen oder sollte sich auf dem Markt die Uberzeugung herausbilden, dass es
zu solchen Verkdufen kommen konnte, konnte der Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft be-
eintrachtigt werden. Durch solche Verkaufe konnte es fiir die Gesellschaft auch schwieriger wer-
den, zukiinftig neue Aktien zu einem von der Gesellschaft flir angemessen gehaltenen Zeitpunkt
und Preis auszugeben. Darliber hinaus kann es bei einem eventuellen zukiinftigen Verkauf der
Beteiligung von GroRaktiondren an einen Dritten zu einem Verfall des Aktienkurses kommen,
abhangig von den Erwartungen der Teilnehmer am Aktienmarkt an die zukiinftige Geschaftspo-
litik des dann neuen GroRaktionars. Dieses Risiko besteht auch bei Verkadufen einer groReren
Anzahl von Aktien nach Ablauf der Sperrfrist aus der abgeschlossenen Lock-up-Vereinbarung.

DIE AKTIEN DER GESELLSCHAFT WERDEN NICHT ZUM HANDEL AN EINEM REGULIERTEN

MARKT ZUGELASSEN, SONDERN SOLLEN LEDIGLICH IN DEN FREIVERKEHR (M:ACCESS) DER
BORSE MUNCHEN EINBEZOGEN WERDEN, FUR DEN BESTIMMTE
ANLEGERSCHUTZBESTIMMUNGEN NICHT GELTEN.

Die Aktien der Homes & Holiday AG werden nicht zum Handel an einem regulierten Markt zu-
gelassen. Die Aktien der Gesellschaft sollen lediglich in den Teilbereich des Freiverkehrs an der
Borse Minchen mit zusatzlichen Transparenzanforderungen (m:access) einbezogen werden.
Die Beantragung der Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel an einem regulierten
oder gleichwertigen Markt ist zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht geplant.

Da eine Einbeziehung der Aktien der Homes & Holiday AG in den Freiverkehr an der Bérse Miin-
chen nicht einer Bérsennotierung an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 11 WpHG
entspricht, gelten wichtige Anlegerschutzbestimmungen fiir organisierte Markte in der Regel
nicht, sondern sind im Regelwerk fiir das Marktsegment m:access an der Borse Miinchen gere-
gelt. Regelungen wie u.a. die Meldepflichten bei Erreichen von Beteiligungen in bestimmter
Hohe (Schwellenwerte) nach § 33 WphG, das Pflichtangebot bei Kontrollwechsel gemaR § 35
WpUG sowie die Verpflichtung zu Finanzberichten nach §§ 114 ff. WpHG gelten dagegen nicht.
Investoren sollten sich des erhéhten Risikos einer Anlage in die Aktien der Homes § Holiday AG
im m:access der Bérse Miinchen bewusst sein.

EINE GERINGE LIQUIDITAT IM HANDEL DER AKTIEN DER GESELLSCHAFT KONNTE DEREN
VERAUSSERBARKEIT EINSCHRANKEN UND ZU ERHEBLICHEN KURSAUSSCHLAGEN FUHREN.
Trotz der beabsichtigten Einbeziehung der Aktien der Homes & Holiday AG in den Teilbereich
des Freiverkehrs an der Bérse Miinchen mit zuséatzlichen Transparenzanforderungen (m:access)
gibt es keine Gewahr daflir, dass sich nach dem Angebot ein aktiver oder liquider Handel fiir die
Aktien der Gesellschaft entwickelt und nach dem Angebot auf Dauer fortsetzt. Ob ein Handel in
der Aktie stattfindet, hangt wesentlich von der Bereitschaft der bestehenden Aktionare ab, Ak-
tien zu verauRern. Infolge eines geringen oder gar nicht stattfindenden Handels kann es dazu
kommen, dass Anleger Aktien entweder Gberhaupt nicht, nicht zu jeweiligen Tageskursen oder
nicht in der gewiinschten Stiickzahl kaufen oder verduBern konnen. Ferner kann es aufgrund
geringer Liquiditat im Handel der Aktie dazu kommen, dass schon kleinere Kauf- oder Ver-
kaufsauftrage zu erheblichen Kursausschldagen fiihren, die sich nicht mit einer entsprechenden
Veranderung des Unternehmenswertes erklaren lassen.
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DER KUNFTIGE AKTIENKURS DER GESELLSCHAFT KANN SIGNIFIKANTEN KURSSCHWANKUNGEN
UNTERLIEGEN

Der kiinftige Aktienkurs der Homes & Holiday AG kann Schwankungen unterliegen. Dies ist teil-
weise auf die Kurs- und Umsatzschwankungen der Wertpapiermarkte im Allgemeinen zuriickzu-
fliihren, beruht jedoch auch auf Entwicklungen, die aus der Geschéftstatigkeit der Homes & Ho-
liday-Gruppe resultieren. Auswirkungen haben insbesondere konjunkturelle Schwankungen, die
Entwicklung des Finanzmarktes, wechselhafte tatsachliche oder prognostizierte Betriebsergeb-
nisse der Homes & Holiday-Gruppe oder ihrer Mitbewerber, gednderte Gewinnprognosen oder
die Nichterfillung der Gewinnerwartungen von Investoren und Wertpapieranalysten, mogliche
Rechtsstreitigkeiten oder gesetzgeberische MaBnahmen, veranderte allgemeine Wirtschaftsbe-
dingungen oder auch Realisierung eines Risikos oder auch mehrerer Risiken, die in diesem Pros-
pekt genannt sind. Die allgemeine Aktienkursvolatilitdat konnte den Aktienkurs der Gesellschaft
zusatzlich unter Druck setzen, ohne dass dies in einem direkten Zusammenhang mit der Ge-
schaftstatigkeit der Gesellschaft oder ihrer Vermogens-, Finanz- und Ertragslage oder auch ihren
Geschaftsaussichten stehen muss.

Besonders die Aktienkurse junger Wachstumsunternehmen sind haufig starken Schwankungen
ausgesetzt. Diese Volatilitat des Aktienkurses kann Werte erreichen, die nicht mit der tatsachli-
chen operativen Leistungsfahigkeit des Unternehmens zusammenhangen. Derartige Kurse sind
jedoch meistens nicht von Dauer und hochgradig unbestandig.

Der kiinftige Aktienkurs kann daher aus den geschilderten verschiedenen Griinden erheblichen
Schwankungen unterliegen, die nicht notwendig der wirtschaftlichen Lage der Homes & Holiday-
Gruppe entsprechen miissen. Eine mogliche negative wirtschaftliche Entwicklung der Homes &
Holiday-Gruppe kdnnte dabei ferner zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten fiihren, so dass
die Kurse starker sinken wirden, als dies der wahren Lage angemessen ware.

Es besteht zudem die Gefahr, dass Giber eine mogliche negative Entwicklung des Gesamtmarktes
hinaus auch eine negative Entwicklung der Kurse vergleichbarer Unternehmen den Kurs der Ak-
tien der Homes & Holiday AG erheblich negativ beeinflussen kénnte. Diese Gefahr kann auch
dann bestehen, wenn die wirtschaftliche Situation der Gesellschaft selbst hierzu keinen Anlass
gibt.

Hohe Schwankungen des Aktienkurses bei geringen gehandelten Stiickzahlen ebenso wie Ande-
rungen der Anzahl der im Streubesitz gehaltenen Aktien kénnen zur Folge haben, dass das in-
vestierte Kapital der Inhaber der Aktien an der Homes & Holiday AG hohen Schwankungen un-
terworfen ist.

DIVIDENDENZAHLUNGEN KONNEN FUR DIE ZUKUNFT NICHT GARANTIERT WERDEN.

Die Gesellschaft hat bislang keine Dividenden auf ihre Aktien ausgeschittet und geht nicht da-
von aus, dass sie in absehbarer Zeit Dividenden an die Aktionare ausschiitten wird. Die Ausschit-
tung von Dividenden hangt ab von der Finanzlage der Gesellschaft, ihrem operativen Ergebnis,
ihrem Kapitalbedarf und anderen Faktoren und wird vom Ermessen des Vorstands beeinflusst.
Sofern die Gesellschaft keinen Bilanzgewinn nach HGB aufweist, kdnnen keine Dividenden aus-
geschittet werden. Da die Gesellschaft selbst nicht operativ tatig ist, hangt ihre Fahigkeit zur
Zahlung von Dividenden zusatzlich davon ab, dass sie ausreichende Mittel von ihren operativen
Tochtergesellschaften erhalt.

Da derzeit nicht absehbar ist, ob und ab wann die Gesellschaft kiinftig Dividenden ausschiitten
wird, sind Investoren zur Erzielung einer Rendite auf ihre Investition in Aktien der Gesellschaft
derzeit allein auf Steigerungen des Aktienwertes angewiesen, dessen Eintritt nicht gewahrleistet
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werden kann. Ferner kénnte die Gesellschaft kiinftig vertraglichen Beschrankungen oder Verbo-
ten hinsichtlich der Ausschiittung von Dividenden unterworfen sein. Sollte die Gesellschaft in
Zukunft Dividenden auf ihre Aktien ausschiitten, so unterliegen diese Dividenden im Grundsatz
der Besteuerung auf Ebene der Anteilseigner.

DER KURS DER AKTIEN KONNTE DURCH ANALYSTENEINSCHATZUNGEN UND SONSTIGEN IN
INTERNETFOREN, BORSENBRIEFEN ODER SONSTIGEN MEDIEN GEAUSSERTEN MEINUNGEN
BEEINFLUSST WERDEN.

Der Aktienkurs der Emittentin kann aufgrund von Analysteneinschitzungen, 6ffentlichen AuRe-
rungen beispielsweise in Anlegerforen oder Borsenbriefempfehlungen sowie Meinungsaulie-
rungen in sonstigen Medien stark beeinflusst werden. Solche Empfehlungen von Dritten kénnen
den Kurs sowohl positiv als auch negativ erheblich beeinflussen. Zudem sind in den letzten Jah-
ren sogenannte Fax- bzw. E-Mail-Spams sprunghaft angestiegen, wodurch ebenfalls erhebliche
Risiken fur den Kursverlauf entstehen kdnnen. Es besteht auch das Risiko, dass die Aufsichts-
und Ermittlungsbehoérden aufgrund solcher Spamaktivitaten die Notierung der Aktie einstellen
bzw. Ermittlungen aufnehmen, welche die Emittentin in ihrer operativen Tatigkeit einschranken
und ihr sogar schaden kénnten.

DIE KAPITALERHOHUNG IST ZUM PROSPEKTDATUM NOCH NICHT DURCHGEFUHRT WORDEN
UND KONNTE NOCH SCHEITERN

Zum Prospektdatum ist die Kapitalerhohung noch nicht durchgefiihrt worden. Es besteht das
Risiko, dass die Kapitalerhohung letztlich nicht durchgefiihrt wird, etwa im Falle eines Riicktritts
der die Emission begleitenden Emissionsbank. Falls ein Anleger nach Zeichnung der Neuen Ak-
tien, aber vor Auslieferung der Neuen Aktien bereits Leerverkaufe tatigt, besteht das Risiko, dass
der Leerverkaufer seine durch den Leerverkauf eingegangenen Verpflichtungen nicht durch
rechtzeitige Lieferung von Aktien der Emittentin erfillen kann.

KUNFTIGE KAPITALERHOHUNGEN KONNTEN SICH NACHTEILIG AUF DEN BORSENKURS DER
AKTIEN AUSWIRKEN

Die Emittentin kann nicht ausschlieSen, den weiteren Ausbau der Geschaftstatigkeit und Ent-
wicklung weiterer Produkte unter anderem durch die Ausgabe weiterer Aktien zu finanzieren.
Die Ausgabe weiterer Aktien oder Wertpapiere, die mit Umwandlungsrechten ausgestattet sind,
konnte den Borsenkurs der Aktien wesentlich nachteilig beeinflussen und hatte eine Verwasse-
rung der wirtschaftlichen Rechte und der Stimmrechte der bestehenden Aktionare zur Folge,
falls den bestehenden Aktionaren keine Bezugsrechte gewahrt werden. Da etwaige klinftige An-
gebote zeitlich und auch von ihrer Art her von den Marktbedingungen zum Zeitpunkt eines sol-
chen Angebots abhangen, kdnnen zur Hohe, zeitlichen Planung oder Art eines kiinftigen Ange-
bots keine Aussagen getroffen werden. Daher tragen die Inhaber von Aktien das Risiko, dass
kiinftige Angebote den Bérsenkurs der Aktien belasten und/oder ihre Beteiligungen an der Ge-
sellschaft verwassern. Zu einer solchen Verwasserung konnte es auRerdem kommen, wenn an-
dere Gesellschaften Glbernommen werden oder Investitionen in Gesellschaften im Austausch
gegen neu ausgegebene Aktien der Gesellschaft getatigt werden und wenn Mitarbeiter der
Emittentin im Rahmen von kinftigen Aktienoptionsplanen erhaltene Aktienoptionen ausiiben
oder im Rahmen von kiinftigen Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen Aktien ausgegeben wer-
den.
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IM FALL DER INSOLVENZ KANN ES ZU EINEM TOTALVERLUST DES EINGESETZTEN KAPITALS
KOMMEN.

Eine Investition in Aktien birgt stets das Eigenkapitalrisiko. Im Fall der Insolvenz der Homes &
Holiday AG kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen. Insbesondere wer-
den zunachst vorrangig die Forderungen der Fremdkapitalgeber abgegolten und erst nach deren
vollstandiger Erfiillung wiirde eine Rickzahlung auf die Aktien erfolgen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

VERANTWORTLICHKEIT FUR DEN INHALT DES WERTPAPIERPROSPEKTS

Die Homes & Holiday AG mit Sitz in Miinchen, eingetragen beim Amtsgericht Miinchen unter
der Registernummer HRB 234431 (die "Homes & Holiday AG", die "Gesellschaft" oder die "Emit-
tentin" und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die "Homes & Holiday-
Gruppe") Ubernimmt gemall § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den
Inhalt dieses Wertpapierprospekts (der "Prospekt") und erklart hiermit, dass ihres Wissens die
Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwen-
dung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

ERKLARUNG HINSICHTLICH SACHVERSTANDIGER

In dem vorliegenden Prospekt wurden keine Erklarungen oder Berichte von Personen aufge-
nommen, die als Sachverstdndige gehandelt haben. Ausgenommen hiervon sind die hinsichtlich
der historischen Finanzinformationen erteilten Bestatigungsvermerke des Abschlussprifers der
Gesellschaft (diesbezlglich wird auf Abschnitt 13. "Finanzinformationen" verwiesen und hiermit
bestétigt, dass die Bestatigungsvermerke dort korrekt wiedergegeben wurden).

HINWEIS ZU QUELLENANGABEN

Samtliche Zahlenangaben zu Marktanteilen, Marktentwicklungen und -trends, Wachstumsraten
und Umsatzen auf den in diesem Prospekt beschriebenen Markten sowie zur Wettbewerbssitu-
ation der Gesellschaft beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen oder Schatzungen der Ge-
sellschaft, die wiederum auf zumeist veroffentlichten Marktdaten oder auf Zahlenangaben aus
offentlichen Quellen beruhen. Informationen, die aus Angaben von Seiten Dritter in diesem
Prospekt ibernommen wurden, sind korrekt wiedergegeben worden und es sind — soweit es der
Gesellschaft bekannt ist, und sie dies aus den von den Dritten ver6ffentlichten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen worden, die die in diesem Prospekt wiederge-
gebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Die Gesellschaft hat die in den 6ffentlichen Quellen enthaltenen Zahlenangaben, Marktdaten
und sonstigen Angaben jedoch nicht iberprift und kann daher keine Gewahr fir die Richtigkeit
der aus 6ffentlichen Quellen entnommenen Zahlenangaben, Marktdaten oder sonstigen Infor-
mationen Gibernehmen. AuBerdem ist zu berlicksichtigen, dass Marktstudien haufig auf Annah-
men und Informationen Dritter beruhen und von Natur aus spekulativ und vorausschauend sind.
Anleger sollten beriicksichtigen, dass einige Einschdtzungen der Gesellschaft auf solchen Markt-
studien Dritter beruhen.

Sofern in diesem Prospekt Finanzdaten als "ungeprift" angegeben werden, bedeutet dies, dass
sie keiner Prifung unterzogen wurden.

Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) wurden in diesem Prospekt teilweise kaufman-
nisch gerundet. In Tabellen summieren sich solche Zahlenangaben deshalb unter Umstanden
nicht genau zu den in der Tabelle ggf. ebenfalls enthaltenen Gesamtangaben.

Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen und Abkiirzungen befindet sich am Ende dieses
Prospekts.
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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aus-
sagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse sowie gegen-
wartige Tatsachen und Ereignisse, die zum Datum des Prospektes gemacht werden, beziehen.

Das Folgende gilt insbesondere fiir Aussagen in diesem Prospekt liber die zukiinftige finanzielle
Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft und Management der Ge-
sellschaft, Gber Wachstum und Profitabilitat sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmen-
bedingungen und andere Faktoren, denen die Homes & Holiday-Gruppe ausgesetzt ist. Zu-
kunftsgerichtete Aussagen werden unter Verwendung von Worten wie ,,erwarten”, ,,geht davon
aus”, ,beabsichtigen”, ,planen”, ,schatzen”, ,annehmen®, , das Ziel verfolgen“ und ,voraus-
sichtlich” belegt. Solche Aussagen geben nur die Auffassungen der Gesellschaft hinsichtlich zu-
kiinftiger Ereignisse zum gegenwartigen Zeitpunkt wieder und unterliegen daher Risiken und
Unsicherheiten. In diesem Prospekt betreffen zukunftsgerichtete Aussagen unter anderem:

e die Umsetzung der strategischen Vorhaben der Gesellschaft und die Auswirkungen dieser
Vorhaben auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft,

e die Verwendung des Emissionserloses,
e die Entwicklung der Wettbewerber und der Wettbewerbssituation,

e die Erwartungen der Gesellschaft hinsichtlich der Auswirkungen von wirtschaftlichen, ope-
rativen, rechtlichen und sonstigen Risiken, die das Geschaft der Gesellschaft betreffen,

e sonstige Aussagen in Bezug auf die zukiinftige Geschaftsentwicklung der Gesellschaft und
allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen und Tendenzen.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in diesem Prospekt er-
wahnten zuklnftigen Ereignisse auch ausbleiben. Dariliber hinaus kdnnen sich die in diesem
Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Einschdatzungen und Prognosen aus Studien
Dritter als unzutreffend herausstellen. Weder die Gesellschaft noch ihr Vorstand oder die Kon-
sortialbanken konnen daher fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt dargestellten Meinungen
oder den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen.

Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft keine Verpflichtung (ibernimmt, der-
artige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an zukiinftige Ereignisse oder
Entwicklungen anzupassen, soweit sie hierzu nicht gesetzlich verpflichtet ist. Eine solche gesetz-
liche Verpflichtung besteht gemaR § 16 WpPG in Bezug auf wichtige neue Umstande oder we-
sentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten des Prospekts, die in einem Nachtrag zu nennen
sind.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf
von zwolf Monaten nach Billigung des Prospekts bei der Homes & Holiday AG zur Verfligung und
kénnen in Papierform in den Geschaftsraumen der Gesellschaft: Ludwigstrale 8, 80539 Miin-
chen, wahrend der lblichen Geschaftszeiten oder elektronisch auf der Internetseite der Gesell-
schaft unter "https://www.homes-holiday.com/de/ir/" eingesehen werden:

e Satzung der Gesellschaft,
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e der geprifte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 der Homes & Holiday AG nach HGB
far das Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 (Grindungsdatum der Homes & Holiday AG)
bis 31. Dezember 2017 nebst Bestatigungsvermerk,

e der geprifte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 der Porta Mondial AG nach HGB fir
das Geschéftsjahr 2017 nebst Bestatigungsvermerk,

e der gepriifte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 der Porta Mondial AG nach HGB fiir
das Geschaftsjahr 2016 nebst Bestatigungsvermerk.

Der Prospekt wird wahrend seiner Giiltigkeitsdauer zudem auf der Internetseite der Gesellschaft
unter "https://www.homes-holiday.com/de/ir/" veroffentlicht. Eine Papierversion des Pros-
pekts wird den Anlegern von der Gesellschaft nach Billigung durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht auf Verlangen kostenlos zur Verfligung gestellt.
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ANGEBOT

GEGENSTAND DES ANGEBOTS

Gegenstand des Angebots sind 2.000.000 auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbe-
trag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit
voller Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2018 der Homes & Holiday AG aus der vom Vor-
stand am 24. Mai 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen Tag beschlossenen Ka-
pitalerhdhung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionadre ("Neue Aktien").

Neue Aktien auch die "Angebotenen Aktien" bzw. jeweils einzeln die "Angebotene Aktie".

Das Angebot besteht aus (i) einem erstmaligen offentlichen Angebot in der Bundesrepublik
Deutschland (das "Offentliche Angebot") und (ii) einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger
in der Bundesrepublik Deutschland und bestimmten Jurisdiktionen aulRerhalb der Bundesrepub-
lik Deutschland und auRRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika gemaf Regulation S unter
dem U.S. Securities Act von 1933 in der derzeit geltenden Fassung (die "Privatplatzierung" und
gemeinsam mit dem Offentlichen Angebot, das "Angebot").

WAHRUNG DER EMISSION, ANGEBOTSPREIS, ANGEBOTSZEITRAUM UND ANZAHL DER
ZUGETEILTEN AKTIEN

Die Emission wird in Euro ausgegeben.

Der Preis, zu dem Kaufangebote erteilt werden kénnen, betragt EUR 2,50 je Neuer Aktie. Er
wurde vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegt. Die Festlegung des Ange-
botspreises erfolgte unter Beriicksichtigung einer zum Zeitpunkt der Preisfestlegung vorgenom-
menen Einschatzung der bestmoglichen Platzierbarkeit der Angebotenen Aktien unter Berlick-
sichtigung interner Berechnungen der kiinftigen Geschaftsentwicklung.

Die Angebotenen Aktien werden von der Emittentin zum Kauf angeboten. Der Angebotszeit-
raum, in welchem Kaufangebote unterbreitet werden kénnen, beginnt voraussichtlich am 5. Juni
2018 und endet voraussichtlich am 21. Juni 2018 (i) um 12:00 Uhr fir Privatanleger (natlirliche
Personen) und (ii) um 14:00 Uhr fir institutionelle Investoren.

Privatanleger konnen Kaufangebote hinsichtlich des 6ffentlichen Angebots in Deutschland lber
die Zeichnungsfunktionalitdt der Borse Miinchen (die "Zeichnungsfunktionalitat") abgeben.

Privatanleger, die im Rahmen des 6ffentlichen Angebotes Aktien (iber die Zeichnungsfunktiona-
litat der Borse Minchen erwerben mochten, miissen ihre bindenden Kaufauftrage tber ihre je-
weilige Depotbank wahrend der Angebotsfrist flir das 6ffentliche Angebot lber die Zeichnungs-
funktionalitat der Borse Miinchen stellen. Die Nutzung der Zeichnungsfunktionalitdt der Borse
Minchen setzt voraus, dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Borse Miinchen zu-
gelassen ist oder Uber einen an der Borse Miinchen zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang
zum Handel hat, (ii) Gber einen MAX-ONE-Anschluss verfligt und (iii) zur Nutzung der Zeich-
nungsfunktionalitdt auf der Grundlage der Geschéaftsbedingungen fiir die Nutzung der MAX-
ONE-Zeichnungsfunktionalitdt berechtigt und in der Lage ist (der "Handelsteilnehmer").

Der Handelsteilnehmer gibt fir den Anleger auf dessen Aufforderung ein Kaufangebot tber die
Zeichnungsfunktionalitat ab. Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Grafelfing erfasst
in der Funktion des Orderbuchmanagers der Zeichnungsfunktionalitit (der "Orderbuchmana-
ger") alle eingegangenen Kaufangebote der Handelsteilnehmer in einem zentralen Orderbuch
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und meldet taglich den Gesamtbestand der bis zur Beendigung der Zeichnungsphase lber die
Zeichnungsfunktionalitat eingegangenen Gesamtbestand der Kaufangebote an die die Emission
begleitende ACON Actienbank AG, Dessauerstrasse 6, 80992 Miinchen (die "Emissionsbank").
Nimmt die Emissionsbank die Kaufangebote an, Gibermittelt sie fiir die entsprechende Anzahl an
Neuen Aktien einen Verkaufsauftrag an den Orderbuchmanager, der die Preisfeststellung in
MAX-ONE zum Emissionsfestpreis vornimmt. Die Preisfeststellung fiihrt zum Zustandekommen
eines Kaufvertrages Uber die jeweilige Aktienzahl. Dieser ist auflésend bedingt fiir den Fall, dass
die Aktien am Valutatag nicht entstanden sind oder nicht geliefert werden. Die Preisfeststellung
wird wahrend des Angebotszeitraums tadglich vorgenommen.

Kaufangebote von Privatanlegern lber die Zeichnungsfunktionalitadt sind bis zur taglichen Preis-
feststellung frei widerruflich, soweit nicht individuell etwas anderes vereinbart wurde. Die Riick-
nahme eines ordnungsgemal aufgegebenen Kaufangebots ist bis zur taglichen Preisfeststellung
moglich.

Kaufangebot von institutionellen Investoren sind bis zur taglichen Zuteilung frei widerruflich,
soweit nicht individuell etwas anderes vereinbart wurde. Die Riicknahme eines ordnungsgemaf}
aufgegebenen Kaufangebots ist bis zur taglichen Zuteilung moglich.

Zuviel gezahlte Betrage werden den Investoren innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen auf das
durch den jeweiligen Investor angegebene Bankkonto zurlickerstattet.

Weder Mindestbetrdge noch Hochstbetrage der Zeichnung sind vorgesehen. Mehrfachzeich-
nungen durch Investoren sind zuldssig. Die Gesellschaft wird keine speziellen Geblhren oder
Steuern berechnen, die im Zusammenhang mit dem Angebot stehen. Die Zeichnungskosten der
Anleger richten sich ausschlieRlich nach den Konditionen der depotfiihrenden Bank. Anspriiche
in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung
entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhaltnis zwischen dem
Anleger und dem Institut, bei dem er sein Kaufangebot abgegeben hat.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, gemeinsam mit der Emissionsbank die Anzahl der
Angebotenen Aktien zu verringern und/oder den Angebotszeitraum zu verlangern oder zu ver-
kiirzen sowie das Angebot bei einer Uberzeichnung vorzeitig zu schlieRen. Anderungen hinsicht-
lich der Zahl der Angebotenen Aktien oder Anderungen hinsichtlich des Angebotszeitraums fiih-
ren nicht dazu, dass bereits abgegebene Kaufangebote ungiiltig werden. Wenn eine solche An-
derung die Veroffentlichung eines Nachtrags erforderlich macht, konnen die Investoren, die ihr
Kaufangebot vor der Verdffentlichung des Nachtrags abgegeben haben, dieses Kaufangebot
nach den Regelungen des Wertpapierprospektgesetzes innerhalb von zwei Werktagen nach der
Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen (§ 16 Absatz 3 WpPG). Anstelle des Widerrufs dieser
vor der Veroffentlichung des Nachtrags abgegebenen Kaufangebote konnen die Investoren in-
nerhalb von zwei Werktagen nach Veroffentlichung des Nachtrags ihre Kaufangebote auch an-
dern oder neue Kaufangebote abgeben. Sofern von der Méglichkeit Gebrauch gemacht wird, die
Anzahl der Angebotenen Aktien und/oder den Angebotszeitraum (zusammen die "Angebotsbe-
dingungen") zu dndern, wird diese Anderung auf der Internetseite der Gesellschaft und durch
eine Pressemitteilung veroffentlicht, die Giber ein elektronisch betriebenes Informationsverbrei-
tungssystem verbreitet wird und, soweit nach dem Wertpapierprospektgesetz und/oder der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Marktmissbrauch ("Marktmissbrauchsverordnung") erforderlich, als Nachtrag zu diesem
Prospekt und/oder als Ad-hoc-Mitteilung veroéffentlicht werden. Investoren, die Kaufangebote
abgegeben haben, werden jedoch nicht individuell benachrichtigt.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, das Angebot bei Vorliegen bestimmter Umstande jederzeit vor-
zeitig, aber auch noch nach Ablauf des Angebotszeitraums und bis um 16:00 Uhr am Abrech-
nungstag (voraussichtlich der 21. Juni 2018) abzubrechen(siehe hierzu unten Abschnitt 4.13 "Ak-
tienibernahme"). Eine Beendigung kommt insbesondere in Betracht, wenn die Emissionsbank
vom Ubernahmevertrag, der zwischen der Gesellschaft und der Emissionsbank am 5. Mé&rz 2018
geschlossen wurde (der "Ubernahmevertrag"), zuriicktritt.

Nach Ablauf des Angebotszeitraums wird das endgiiltige Platzierungsvolumen durch die Gesell-
schaft festgestellt. Das Platzierungsvolumen wird auf der Grundlage der Kaufangebote festge-
stellt, die Investoren wahrend des Angebotszeitraums abgegeben haben und die im Orderbuch
gesammelt wurden. Die Feststellung des Platzierungsvolumens wird voraussichtlich am 21. Juni
2018 erfolgen.

Die endglltige Anzahl der im Rahmen des Angebots platzierten Angebotenen Aktien wird vo-
raussichtlich am 23. Juni 2018 auf der Internetseite der Gesellschaft und durch eine Pressemit-
teilung veroffentlicht, die Gber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem
verbreitet wird. Investoren, die Kaufangebote hinsichtlich der Angebotenen Aktien bei der Emis-
sionsbank abgegeben haben, kénnen vom zweiten Werktag nach der Feststellung des Platzie-
rungsvolumens an von der Emissionsbank Informationen tiber die Anzahl derjenigen Angebote-
nen Aktien erhalten, die ihnen zugeteilt wurden.

Die buchmaRige Lieferung der zugeteilten Angebotenen Aktien im Girosammelverkehr gegen
Zahlung des Angebotspreises erfolgt frilhestens nach Zuteilung der Aktien und spatestens vo-
raussichtlich am 3. Juli 2018. Insbesondere fiir den Fall, dass das Platzierungsvolumen nicht aus-
reicht, um samtliche Kaufangebote zum Angebotspreis zu bedienen, behalt sich die Emissions-
bank vor, Kaufangebote nicht oder nur teilweise anzunehmen.

ZEITPLAN FUR DAS ANGEBOT

Dem Angebot liegt der folgende voraussichtliche Zeitplan zugrunde:

Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin") gem. § 13 Abs. 1.
2 WpPG nach Abschluss einer Vollstandigkeitsprifung
Voraussichtlich 4. Juni 2018 des Prospekts einschlieRlich einer Priifung der Koharenz
und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen;
eine darliber hinausgehende Prifung durch die BaFin
fand nicht statt

Veroffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der

Voraussichtlich 4. Juni 2018 Gesellschaft

Voraussichtlich 5. Juni 2018 Beginn des Angebotszeitraums

Beginn der Zeichnungsmaoglichkeit (iber die Zeichnungs-

Voraussichtlich 5. Juni 2018 funktionalitat der Borse Miinchen

Ende des Angebotszeitraums

® um 12:00 Uhr flr Privatanleger (natirliche Per-
Voraussichtlich 21. Juni 2018 sonen)
® um 14:00 Uhr fir institutionelle Investoren
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Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in

Voraussichtlich 28. Juni 2018 .
das Handelsregister

Antrag auf die Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft
Voraussichtlich 28. Juni 2018 zum Borsenhandel in den Freiverkehr an der Borse Min-
chen (m:access)

Voraussichtlich 2. Juli 2018 Entscheidung der Bérse Miinchen tiber die Einbeziehung
der Aktien der Gesellschaft zum Bdrsenhandel in den
Freiverkehr an der Borse Miinchen (m:access) und Ver-
offentlichung dieser Entscheidung auf der Internetseite
der Borse Miinchen (www.boerse-muenchen.de)

Voraussichtlich 3. Juli 2018 Erster Handelstag der Aktien der Homes & Holiday AG
im Freiverkehr an der Borse Miinchen (m:access)

Voraussichtlich 3. Juli 2018 BuchmaRige Lieferung der Angebotenen Aktien

Dieser Prospekt wird voraussichtlich ab dem 4. Juni 2018 auf der Internetseite der Gesellschaft
unter "https://www.homes-holiday.com/de/ir/" veroffentlicht werden. Der Prospekt wird au-
Rerdem zeitgleich wahrend der liblichen Geschaftszeiten bei der Gesellschaft kostenlos in Pa-
pierform erhaltlich sein.

ZUTEILUNG / BEZUGSRECHTE DER ALTAKTIONARE

Die Zuteilung erfolgt grundsatzlich nach der Reihenfolge des Eingangs der Kaufauftrage (soge-
nannte "First Come — First Serve"-Regel), d.h. die Wahrscheinlichkeit fur eine Zuteilung erhéht
sich fiir die Investoren, je friiher sie ihre Kaufauftrage erteilen.

Die Gesellschaft beabsichtigt daher von den "Grundsatzen fiir die Zuteilung von Aktienemissio-
nen an Privatanleger", die am 7. Juni 2000 von der Borsensachverstandigenkommission beim
Bundesministerium der Finanzen herausgegeben wurden, abzuweichen.

Es wurde im Vorfeld kein Zuteilungsschlissel festgelegt.

Dies bedeutet, dass solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die eingegangenen Kaufauf-
trage grundsiatzlich jeweils vollstindig zugeteilt. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, werden die
am Tag der Uberzeichnung eingegangenen Kaufauftrage in Abstimmung zwischen der Emitten-
tin und der Emissionsbank zugeteilt. Die nicht zugeteilten Auftrage werden geldscht.

Im Ubrigen ist die Emittentin bzw. die Emissionsbank berechtigt, Kaufauftrige zu kiirzen oder
einzelne Kaufauftrage zurickzuweisen.

Im Rahmen des vom Vorstand der Homes & Holiday AG am 24. Mai 2018 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom gleichen Tag gefassten Beschlusses, eine Kapitalerhhung aus genehmigten
Kapital durchzufiihren, wurde das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen.

BORSENNOTIERUNG IM M:ACCESS AN DER BORSE MUNCHEN

Die Aktien der Homes & Holiday AG sollen zum Handel in den Teilbereich des Freiverkehrs an
der Borse Miinchen mit zusatzlichen Transparenzanforderungen (m:access) einbezogen wer-
den. Die Entscheidung Uber die Einbeziehung wird voraussichtlich im Laufe des 2. Juli 2018 ge-
troffen werden. Die Entscheidung Uber die Einbeziehung obliegt allein der Bérse Miinchen. Die
Notierungsaufnahme an der Borse Miinchen ist flir den 3. Juli 2018 vorgesehen.
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Weiter ist beabsichtigt, im Nachgang zu der Einbeziehung der Aktien der Homes & Holiday AG
in den m:access an der Bérse Miinchen, diese auch in den Xetra-Handel an der Frankfurter Wert-
papierborse einzubeziehen. Der Xetra-Handel ist voraussichtlich ab dem 13. Juli 2018 mdglich.

Die Aktien der Homes & Holiday AG sind derzeit nicht zum Handel an einem regulierten Markt
zugelassen und es soll auch nicht deren Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt be-
antrag werden.

Wertpapiere anderer Kategorien werden fir eine 6ffentliche oder private Platzierung nicht ge-
schaffen.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Angebotenen Aktien werden nur in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich angeboten.
Ein 6ffentliches Angebot auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland, insbesondere in den Ver-
einigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan und Australien, findet nicht statt.

Das Angebot richtet sich aulRerhalb Deutschlands nur an Personen in Mitgliedslandern des Eu-
ropéaischen Wirtschaftsraums ("EWR") und ist ausschlieBlich fir diejenigen Personen in Mit-
gliedslandern des EWR bestimmt, die "qualifizierte Anleger" im Sinne des Artikels 2(1)(e) der
Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in ihrer geltenden Fassung) ("qualifizierte Anleger")
sind.

Die Angebotenen Aktien diirfen in der Schweiz nicht 6ffentlich vertrieben werden. Dieser Pros-
pekt darf nicht (ibersandt, in Kopie oder auf eine andere Art und Weise erhaltlich gemacht wer-
den und die Wertpapiere diirfen in der Schweiz nicht zum Bezug angeboten werden, auller ge-
genlber qualifizierten Anlegern nach Schweizer Recht. Dieses Dokument stellt keinen Emissi-
onsprospekt im Sinne von Artikel 652a bzw. 1156 des schweizerischen Obligationenrechts noch
einen Borsenzulassungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der Schweizer Bérse SIX
Swiss Exchange dar.

Diese Veroffentlichung wird im Vereinigten Konigreich nur an diejenigen qualifizierten Anleger
verbreitet und ist nur an diejenigen qualifizierten Anleger gerichtet, die (i) Gber berufliche Er-
fahrungen in Anlagegeschéften i.S.v. Artikel 19 (Abs. 5) der Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005, (die "Verordnung") verfiigen, (ii) vermégende Gesell-
schaften i.S.v. Artikel 49(2)(a) bis (d) der Verordnung sind, oder (iii) anderen Personen entspre-
chen, an die das Dokument rechtmaRig Gbermittelt werden darf (alle diese Personen werden
zusammen als "Relevante Personen" bezeichnet). Jede Anlage oder Anlageaktivitdt im Zusam-
menhang mit dieser Veroffentlichung ist nur zuganglich fiir und wird nur getatigt mit (i) Rele-
vanten Personen im Vereinigten Konigreich, und (ii) qualifizierten Anlegern in anderen EWR-
Mitgliedslandern als dem Vereinigten Kénigreich. Alle anderen Personen, die diese Veroffentli-
chung in anderen Mitgliedslandern des EWR als der Bundesrepublik Deutschland erhalten, soll-
ten sich nicht auf diese Veroffentlichung beziehen oder auf dessen Grundlage handeln.

Die Angebotenen Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des United States Securi-
ties Act von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung ("US Securities Act") noch bei den Wert-
papieraufsichtsbehdrden von Einzelstaaten oder anderen Jurisdiktionen der Vereinigten Staaten
von Amerika registriert. Sie werden demzufolge dort weder angeboten noch verkauft, auBer
aufgrund einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des US Securities Act bzw. im
Rahmen einer Transaktion, auf die die Registrierungserfordernisse des US Securities Act nicht
anwendbar sind.
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RECHTSGRUNDLAGE FUR DIE AUSGABE DER NEUEN AKTIEN

Alle bestehenden Aktien der Gesellschaft wurden auf der Basis des deutschen Aktienrechts ge-
schaffen. Gesetzliche Grundlage fiir die Schaffung der bestehenden Aktien der Gesellschaft sind
im Wesentlichen die §§ 23 ff., 185 ff. des deutschen Aktiengesetzes.

Die Neuen Aktien werden aufgrund der im Wege der Satzungsanderung durch die auBerordent-
liche Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 erteilten und am 16. Januar 2018 in das Han-
delsregister eingetragenen Ermachtigung sowie des entsprechenden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats gefassten Vorstandsbeschluss vom 24. Mai 2018 im Wege einer Kapitalerh6hung ge-
gen Bareinlagen aus genehmigten Kapital gem. §§ 203, 185 ff des deutschen Aktiengesetzes
ausgegeben. Die Neuen Aktien werden nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland ge-
schaffen.

FORM, VERBRIEFUNG UND LIEFERUNG DER NEUEN AKTIEN

Die Neuen Aktien sind auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien)
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Nach Eintragung der Durch-
flihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister der Gesellschaft werden die Neuen Aktien
in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("Clearstream"), hinterlegt werden wird. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung
besteht nicht.

Die Lieferung der Angebotenen Aktien gegen Zahlung des Kaufpreises und der tblichen Effek-
tenprovision erfolgt voraussichtlich am 3. Juli 2018. Die im Rahmen des Angebots erworbenen
Aktien werden dem Depot einer Bank bei der Clearstream Banking AG fiir Rechnung des Anle-
gers gutgeschrieben.

GEWINNANTEILSBERECHTIGUNG UND STIMMRECHT

Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2018 gewinnberechtigt. Jede Neue Aktie gewahrt in der
Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen
nicht. Die bestehenden Aktionare der Gesellschaft verfligen im Vergleich zu allen sonstigen Ak-
tionaren Uber keine unterschiedlichen Stimmrechte.

UBERTRAGBARKEIT

Die Aktien der Gesellschaft sind in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen fiir die
Ubertragung von Namensaktien frei iibertragbar. Mit Ausnahme der unter Abschnitt 4.11
"Marktschutzvereinbarung (Lock-up)" beschriebenen Lock-up Vereinbarungen bestehen keine
Einschriankungen der Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft.

WERTPAPIERINHABER MIT VERKAUFSPOSITION

PERSONEN MIT VERKAUFSPOSITION

Herr Carl-Peter Gerlach, die Gerlach Beteiligungsgesellschaft mbH und die Gerlach Familien GbR
sowie Herr Joachim Semrau und die EKS Semrau GmbH halten wesentliche Anteile am Kapital
der Gesellschaft. Der Gesellschaft ist nicht bekannt, ob bei diesen oder anderen Aktionadren der
Gesellschaft Verkaufsabsichten bestehen.
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MARKTSCHUTZVEREINBARUNGEN (LOCK-UP)

Die Mitglieder des Vorstands Joachim Semrau und Philip Kohler sowie die Mitglieder des Auf-
sichtsrats Carl-Peter Gerlach und Ulrike Eschenbescher haben sich im Hinblick auf ihre samtli-
chen gehaltenen Aktien an der Gesellschaft (zusammen 7.722.229 Aktien) gegenilber der emis-
sionsbegleitenden GBC AG, Augsburg unwiderruflich verpflichtet, fiir einen Zeitraum von sechs
Monaten ab Einbeziehung der Aktien der Homes & Holiday AG im m:access der Bérse Miinchen
keine Aktien borslich oder aulRerborslich direkt oder indirekt zur VerauRerung anzubieten, zu
veraulern, dieses anzukiindigen oder sonstige MaBnahmen zu ergreifen, die einer VeraulRerung
wirtschaftlich entsprechen und fiir einen sich daran anschlieRenden Zeitraum von weiteren 6
Monaten nicht ohne vorherige schriftliche Zustimmung der GBC AG Aktien borslich oder auler-
borslich direkt oder indirekt zur VerdauBerung anzubieten, zu verduRern, dieses anzukiindigen
oder sonstige MalRnahmen zu ergreifen, die einer VeraulRerung wirtschaftlich entsprechen.

Weiter haben sich Teile der Ubrigen Altaktiondre im Hinblick auf 2.592.009 von lhnen an der
Gesellschaft gehaltenen Aktien gegeniiber der emissionsbegleitenden GBC AG, Augsburg unwi-
derruflich verpflichtet, fiir einen Zeitraum von sechs Monaten ab Einbeziehung der Aktien der
Homes & Holiday AG im m:access der Borse Miinchen keine Aktien borslich oder aullerborslich
direkt oder indirekt zur VerdauRerung anzubieten, zu verduBern, dieses anzukiindigen oder sons-
tige Mallnahmen zu ergreifen, die einer VerduBerung wirtschaftlich entsprechen.

Abweichend von vorgenannten Regelungen sind mit vorheriger Zustimmung der GBC AG ein-
zelne Transaktionen mit dem VerduRerungsverbot unterfallenden Aktien zulassig, (i) wenn die
Aktien zur technischen Umsetzung einer Kapitalmaflnahme im Rahmen einer Aktienleihe zeit-
weise zur Verfligung gestellt werden und nach der Kapitalerh6hung wieder zuriickerhalten wer-
den und (ii) wenn die Aktien an den von der Gesellschaft benannten Designated Sponsor verau-
Rert werden, um einen ordnungsgemalien Handel der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel
an der Frankfurter Wertpapierborse oder im m:access an der Bérse Miinchen zu gewahrleisten.

ISIN/WKN
Die Aktien der Homes & Holiday AG tragen die folgenden Kennziffern:

ISIN: DEOOOA2GS5M9
WKN: A2GS5M

Die ISIN und WKN der Neuen Aktien entsprechen denen der Stamm-ISIN DEOOOA2GS5M9 bzw.
Stamm-WKN A2GS5M.

Das Borsenkiirzel lautet HHH.

AKTIENUBERNAHME

Die Gesellschaft und die ACON Actienbank AG, Dessauerstrasse 6, 80992 Miinchen als Emissi-
onsbank haben am 5. Marz 2018 einen Ubernahmevertrag abgeschlossen ("Ubernahmever-
trag"). Nach MaRgabe des Ubernahmevertrages hat sich die Emissionsbank bei Eintritt bestimm-
ter Voraussetzungen vertraglich verpflichtet, die Angebotenen Aktien zu den bestmoglichen Be-
dingungen zu platzieren und dabei zur Zeichnung und Ubernahme der angebotenen 2.000.00
Neuen Aktien ausschlieRRlich in dem Umfang, in dem Zeichnungsauftrdage und Zahlungseingdnge
eingegangen sind.

Die Ubernahme der Emission durch die ACON Actienbank AG erfolgt umgehend nach Abschluss
der Platzierung.
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Die Gesellschaft hat sich im Ubernahmevertrag verpflichtet, die Emissionsbank von bestimmten
Haftungsverbindlichkeiten freizustellen. Der Ubernahmevertrag sieht ferner vor, dass die Ver-
pflichtungen der Emissionsbank unter dem Vorbehalt des Eintritts bestimmter Bedingungen,
etwa der Richtigkeit und Vollstandigkeit aller von der Gesellschaft und den bestehenden Aktio-
naren ibernommenen lblichen Gewahrleistungen, dem Erhalt liblicher, den Anforderungen der
Emissionsbank genligender Bestatigungen sowie dem Erhalt einer unterzeichneten Globalur-
kunde, welche die Aktien verbrieft, stehen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, das Angebot bei Vorliegen bestimmter Umstande jederzeit vor-
zeitig, aber auch noch nach Ablauf des Angebotszeitraums und bis um 16:00 Uhr am Abrech-
nungstag (voraussichtlich der 21. Juni 2018) zu beenden. Eine Beendigung kommt insbesondere
in Betracht, wenn die Emissionsbank vom Ubernahmevertrag zuriicktritt, wozu sie unter be-
stimmten Umstanden berechtigt ist. Zu diesen Umstdnden zdhlen unter anderem: der Eintritt
einer "Nachteiligen Anderung" im Sinne des Ubernahmevertrages; hierzu zihlen: (A) seit den
Daten, die fiir die im Prospekt genannten Informationen malgeblich sind, hat die Gesellschaft
oder mit ihr verbundene Unternehmen wesentliche Schaden bzw. wesentliche Beeintrachtigun-
gen ihrer Geschaftstatigkeit durch Ungliicksfalle (unabhéngig vom Bestehen oder Nichtbestehen
von Versicherungsschutz) oder gerichtliche oder behdrdliche Verfahren, Verfiigungen oder Ver-
ordnungen erlitten, die nicht im Prospekt genannt sind; (B) seit dem Datum des letzten geprif-
ten Jahresabschlusses bzw. Quartalsberichts sind Umstdande eingetreten, die einzeln oder zu-
sammen die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, wie sie derzeit betrieben wird, oder die Vermo-
gens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft wesentlich beeintrachtigen; (C) nach dem Ab-
schluss dieses Vertrages ist eine wesentliche nachteilige Anderung in den nationalen oder inter-
nationalen finanziellen, politischen, oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen eingetreten o-
der wahrscheinlich geworden oder es ist zum Ausbruch oder einer Verscharfung von Kriegen
beziehungsweise bewaffneten Auseinandersetzungen oder terroristischen Anschlagen gekom-
men, die zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Finanzmarkte in Deutschland, GroBbritan-
nien oder den U.S.A. filhren wiirden; (D) nach dem Abschluss dieses Vertrages ist der Handel an
den Frankfurter, Londoner oder New Yorker Wertpapierborsen teilweise oder ganzlich ausge-
setzt oder es ist ein generelles Moratorium liber kommerzielle Bankaktivitaten oder nicht nur
geringfligige Aussetzungen des Wertpapier-Clearings oder von Zahlungs- oder Depotdienstleis-
tungen in Frankfurt, London oder New York von den zustdandigen Behorden verhdngt worden;
(E) die Durchfiihrung der Kapitalmarkttransaktion als nicht empfehlenswert bzw. als nicht ver-
nlinftig oder praktikabel erscheint.

Im Falle des Riicktritts der Emissionsbank vom Ubernahmevertrag werden bereits erfolgte Zu-
teilungen an Anleger unwirksam. Sollten vor Einbuchung der Angebotenen Aktien in die Depots
der jeweiligen Erwerber bereits Leerverkaufe erfolgt sein, tragt allein der Verkadufer das Risiko,
seine durch einen Leerverkauf eingegangenen Verpflichtungen nicht durch rechtzeitige Liefe-
rung von Angebotenen Aktien erfillen zu kénnen.

Die Emissionsbank erhélt fiir die Erbringung ihrer Leistungen im Rahmen des Ubernahmever-
trags eine marktibliche pauschale Vergilitung sowie Ersatz von Auslagen.

STABILISIERUNGSMARNAHMEN, MEHRZUTEILUNG UND GREENSHOE-OPTION

Stabilisierungsmalinahmen sind nicht vereinbart.
Eine Mehrzuteilung tiber die Neuen Aktien hinaus ist ausgeschlossen.

Eine Greenshoe-Option besteht nicht.
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MIT DEN AKTIEN VERBUNDENE RECHTE

ALLGEMEINE HINWEISE

Die Angebotenen Aktien der Gesellschaft, die Gegenstand dieses Prospekts sind, sind mit den
gleichen Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine
darliber hinausgehenden Rechte oder Vorteile. Alle Aktien der Gesellschaft, inklusive der Neuen
Aktien, unterliegen deutschem Aktienrecht.

DIVIDENDENRECHTE UND GEWINNBERECHTIGUNG

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktionars an einer Divi-
dendenausschittung nach seinem Anteil am Grundkapital. Werden Einlagen erst im Laufe eines
Geschaftsjahres geleistet, werden sie grundsatzlich nach dem Verhéltnis der Zeit berticksichtigt,
die seit der Leistung verstrichen ist (§ 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). Nach § 5 Abs. 5 der Satzung der
Gesellschaft kann in einem Kapitalerhohungsbeschluss die Gewinnverteilung neuer Aktien ab-
weichend von § 60 Abs. 2 Satz 3 AktG festgesetzt werden.

Uber die Gewinnverwendung beschlieRt die Hauptversammlung. Vor dem Beschluss der Haupt-
versammlung besteht ein Anspruch gegen die Gesellschaft auf Herbeiflihrung des Gewinnver-
wendungsbeschlusses. Die Hauptversammlung ist berechtigt, im Beschluss Uber die Verwen-
dung des Bilanzgewinns (iber die aufgrund § 58 Abs. 1 und Abs. 2 AktG gebildeten Riicklagen
hinaus weitere Betrdge in Gewinnriicklagen einzustellen oder als Gewinn vorzutragen.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende entsteht mit dem Wirksamwerden des Gewinnver-
wendungsbeschlusses. Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende verjahrt drei Jahre nach Ab-
lauf des Jahres, in dem die Hauptversammlung den Gewinnverwendungsbeschluss gefasst und
der Aktionar davon Kenntnis erlangt hat oder ohne grobe Fahrldssigkeit hatte erlangen missen.
Verjahrt der Anspruch auf Auszahlung der Dividende, ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Dividende an den Aktionar, dessen Anspruch verjahrt ist, auszuzahlen.

Es gibt weder Dividendenbeschrankungen noch ein besonderes Verfahren fir gebietsfremde
Wertpapierinhaber.

Die ordentliche Hauptversammlung legt in dem Gewinnverwendungsbeschluss auch die Hohe
des Dividendenanspruchs fest. Da Dividenden nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden diirfen,
stellt der in dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss
ausgewiesene Bilanzgewinn den maximal ausschittbaren Betrag dar. Die Aktiondre haben An-
spruch auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversamm-
lungsbeschluss oder als zusatzlicher Aufwand aufgrund des Gewinnverwendungsbeschlusses
von der Verteilung an die Aktionare ausgeschlossen ist. Der auf die einzelnen Aktien entfallende
Betrag ergibt sich aus der Division des gemals dem von der Hauptversammlung gefassten Ge-
winnverwendungsbeschluss insgesamt auszuschittenden Betrages durch die Anzahl der im Zeit-
punkt des Dividendenbeschlusses gewinnberechtigten Aktien.

STIMMRECHTE

Jede Stiickaktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.

BEZUGSRECHTE

Jedem Aktionar der Homes & Holiday AG steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu,
das besagt, dass ihm bei Kapitalerhohungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem bishe-
rigen Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden muss. Das gesetzli-
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che Bezugsrecht erstreckt sich auch auf neu auszugebende Wandelschuldverschreibungen, Op-
tionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen. Bezugsrechte sind frei (iber-
tragbar.

In dem Beschluss Uber die Erhhung des Grundkapitals kann die Hauptversammlung jedoch mit
der Mehrheit der abgegebenen Stimmen und gleichzeitiger Mehrheit von mindestens % des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare aus-
schlieBen. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses hat der Vorstand einen schriftlichen Bericht
Uber den Grund des Bezugsrechtsausschlusses und die Hohe des vorgeschlagenen Ausgabebe-
trages zu erstatten.

ANTEIL AN EINEM LIQUIDATIONSUBERSCHUSS

Die Gesellschaft kann, ausgenommen im Insolvenzfall, durch einen Beschluss der Hauptver-
sammlung aufgelost werden, der einer Mehrheit von mindestens % des bei Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals bedarf. Das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende
Vermogen der Gesellschaft (Liquidationsiiberschuss) wird an die Aktionare nach dem Verhéltnis
ihrer Beteiligung am Grundkapital, also entsprechend der Stlickzahl ihrer Aktien verteilt. Vor-
zugsaktien an der Gesellschaft bestehen nicht.

NACHSCHUSSPFLICHT
Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

EMISSIONSTERMIN, BORSENEINBEZIEHUNG UND NOTIERUNGSAUFNAHME

Emissionstermin der Neuen Aktien, d. h. Hinterlegung der Globalurkunde bei Clearstream ist
voraussichtlich der3. Juli 2018.

Die Einbeziehung und Notierungsaufnahme der Aktien der Gesellschaft in den Handel in den
Teilbereich des Freiverkehrs an der Bérse Miinchen mit zusatzlichen Transparenzanforderungen
(m:access) wird voraussichtlich am 3. Juli 2018 erfolgen.

ZAHL- UND VERWAHRSTELLE

Zahlstelle der Gesellschaft in Bezug auf die Aktien der Homes & Holiday AG ist die Bankhaus
Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen.

Verwabhrstelle flir die Homes & Holiday AG ist die Clearstream Banking AG mit Sitz in Frankfurt
am Main und Geschaftsanschrift Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

DESIGNATED SPONSOR

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Grafelfing wird als Designated Sponsor der im
Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelten Aktien der Gesellschaft fungie-
ren. Der Designated Sponsor sorgt insbesondere fiir die Liquiditat im Aktienhandel, indem er
verbindliche Preise fiir den An- und Verkauf der Aktien stellt. Der Designated Sponsor erhalt von
der Gesellschaft fiir seine Tatigkeit eine marktibliche Verglitung.

UBERNAHMEANGEBOTE / SQUEEZE-OUT-VORSCHRIFTEN

Es bestehen derzeit keine Ubernahmeangebote beziiglich der Aktien der Homes & Holiday AG.
Auch bestehen keine Ausschluss- und Andienungsregeln. Offentliche Ubernahmeangebote be-
zliglich der Gesellschaft sind bisher nicht erfolgt.
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Nach den Vorschriften der §§ 327a ff. AktG zum sogenannten "aktienrechtlichen Squeeze-out"
kann die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft auf Verlangen eines Aktionars, welchem
95 % des Grundkapitals (der "Hauptaktionir") gehéren, die Ubertragung der Aktien der iibrigen
Minderheitsaktionare auf den Hauptaktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfin-
dung beschlieBen. Der Hauptaktionar ist von der Beschlussfassung nicht ausgeschlossen. Die
Hohe der den Minderheitsaktionaren zu gewdhrenden Barabfindung muss dabei die Verhalt-
nisse der Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung ber{icksichti-
gen. Malgeblich fiir die Abfindungshdhe ist der volle Wert des Unternehmens, der in der Regel
im Wege der Ertragswertmethode festgestellt wird. AuBerdem darf die Abfindung grundsatzlich
nicht unter dem durchschnittlichen Bérsenpreis der Aktien wahrend der letzten drei Monate vor
Bekanntmachung des geplanten Squeeze-Out liegen. Die Minderheitsaktionare sind berechtigt
ein Spruchverfahren einzuleiten, sofern die Angemessenheit der Barabfindung streitig ist.

Die Bestimmungen zum sogenannten "libernahmerechtlichen Squeeze-Out" gemal} §§ 39a und
39b WpUG finden auf die in den Teilbereich des Freiverkehrs an der Bérse Miinchen mit zusétz-
lichen Transparenzanforderungen (m:access) gelisteten Gesellschaften und damit auch auf die
Homes & Holiday AG keine Anwendung, da es sich beim Freiverkehr um keinen organisierten
Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG handelt.

Zudem kann nach § 62 Abs. 5 UmwG die Hauptversammlung einer ibertragenden Aktiengesell-
schaft innerhalb von drei Monaten nach Abschluss eines Verschmelzungsvertrages einen Be-
schluss nach § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG, d.h. einen Beschluss zur Ubertragung der Aktien der
Ubrigen Aktiondre (Minderheitsaktionare) auf die Ubernehmende Gesellschaft (Hauptaktionar)
gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung fassen, wenn dem Hauptaktionar Aktien
in Hohe von 90 % des Grundkapitals gehoren. In der Folge dieses sogenannten "umwandlungs-
rechtlichen Squeeze-Out" scheiden die Minderheitsaktiondre aus der Ubertragenden Gesell-
schaft aus. Der Abfindungsanspruch der Minderheitsaktionare richtet sich nach den in den §§
327a ff. AktG enthaltenen Bestimmungen.

Nach den Vorschriften der §§ 319 ff. AktG Uber die sogenannte Eingliederung kann die Haupt-
versammlung einer Aktiengesellschaft die Eingliederung in eine andere Aktiengesellschaft mit
Sitz im Inland beschlieBen, wenn die kiinftige Hauptgesellschaft 95 % der Aktien der einzuglie-
dernden Gesellschaft halt. Mit Eintragung der Eingliederung in das Handelsregister gehen alle
Aktien, die sich nicht in der Hand der Hauptgesellschaft befinden, auf diese (iber. Die ausge-
schiedenen Aktionadre der eingegliederten Gesellschaft haben Anspruch auf eine angemessene
Abfindung, die grundsatzlich in eigenen Aktien der Hauptgesellschaft zu gewahren ist. Werden
als Abfindung Aktien der Hauptgesellschaft gewahrt, so ist die Abfindung als angemessen anzu-
sehen, wenn die Aktien in dem Verhaltnis gewahrt werden, in dem bei einer Verschmelzung auf
eine Aktie der Gesellschaft Aktien der Hauptgesellschaft zu gewdhren waren, wobei Spitzenbe-
trage durch bare Zuzahlungen ausgeglichen werden kdénnen.

VERWASSERUNG

Der Nettobuchwert der Gesellschaft entspricht dem bilanziellen Eigenkapital der Homes & Ho-
liday AG, ermittelt durch Abzug der Schulden von den Vermoégenswerten. Dieser betragt vor
Durchfiihrung der IPO-Barkapitalerhohung zum Stichtag des letzten Jahresabschlusses der Emit-
tentin am 31. Dezember 2017 und unter Hinzurechnung des Nettoemissionserldses der seither
durchgefiihrten Kapitalerhhung ca. TEUR 21.725 und damit ca. EUR 2,00 je Aktie (verteilt auf
10.857.129 bestehende Aktien).
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Unter der Annahme, dass alle 2.000.000 Neuen Aktien zu einem Angebotspreis von EUR 2,50 je
Neue Aktie im Zuge des Angebots verkauft werden, flieRt der Emittentin ein Nettoemissionser-
[6s in HOhe von TEUR 4.420 zu; hierin sind die Gesamtkosten der Emission in Hohe von bis zu ca.
TEUR 580 berticksichtigt. Der Nettobuchwert der Gesellschaft nach vollstandiger Durchflihrung
der Kapitalerhéhung betragt in diesem Falle ca. TEUR 26.145. Somit ergibt sich nach vollstandi-
ger Durchfiihrung der Kapitalerhéhung (d.h. verteilt auf 12.857.129 Aktien) ein Nettobuchwert
je Aktie von EUR 2,03.

Hiernach ergibt sich zu Lasten neuer Investoren, die bislang nicht an der Gesellschaft beteiligt
waren und fur die Neuen Aktien einen Angebotspreis von EUR 2,50 je Aktie bezahlt haben, im
Vergleich zum Nettobuchwert der Gesellschaft nach vollstandiger Durchfiihrung der Kapitaler-
hohung in Hohe von EUR 2,03 je Aktie eine unmittelbare Verwadsserung von ca. EUR 0,47 je Aktie
bzw. ca. 18,66 % je Aktie.

Aus Sicht der bisherigen Aktionare ergibt sich dagegen durch das Angebot unter Zugrundelegung
der vorgenannten Annahmen eine unmittelbare Zunahme des Nettobuchwerts von ca. EUR 0,03
je Aktie (ca. 1,62 %).

KOSTEN DER EMISSION UND VERWENDUNG DER ERTRAGE

KOSTEN DER EMISSION

Der Bruttoemissionserlds hangt von der Anzahl der erworbenen Neuen Aktien ab. Unter der
Annahme, dass samtliche Neuen Aktien zum Angebotspreis von EUR 2,50 erworben werden,
ergibt sich fir die Gesellschaft ein Bruttoemissionserlds in Hohe von TEUR 5.000 und ein Netto-
emissionserlos in Hohe von ca. TEUR 4.420.

Die Gesellschaft schatzt, dass die zu erwartenden Gesamtkosten auf Basis eines Angebotspreises
von EUR 2,50 pro Aktie und unter der Annahme eines vollstandigen Verkaufs aller Angebotenen
Aktien ca. TEUR 580 betragen werden.

Die Gesamtkosten sind vollstandig von der Gesellschaft zu tragen.

GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Der mit dem Angebot erzielte Emissionserlos soll vorrangig dem weiteren Wachstum der Homes
& Holiday-Gruppe dienen.

Hierzu zahlen der Ausbau der Geschaftstatigkeit in Regionen mit bereits bestehender Prasenz
sowie die ErschlieBung weiterer Regionen. Nach Einschatzung der Emittentin entfallen ca. 20 %
des Emissionserloses auf diesen Verwendungszweck. In diesem Bereich liegt der Schwerpunkt
der Investitionstatigkeit u. a. auf die Arrondierung einer bestehenden Angebotspalette, so z. B.
durch die Gewinnung zusatzlicher Ferienimmobilienvermietungsobjekte.

Neben dem weiterem organischem Wachstum der Homes & Holiday-Gruppe soll das weitere
Wachstum durch Ubernahmen von bestehenden Maklern und Ferienimmobilienvermietungs-
gesellschaften erreicht werden (Buy & Build Strategie). Nach Einschdtzung der Emittentin ent-
fallen hierauf ca. 60 % des Emissionserldses. Der relativ hohe Anteil an den Gesamtinvestitionen
wird durch die Qualitat der zu erwerbenden und in ihren jeweiligen Regionen bereits etablierten
Marktteilnehmern begriindet. Hierdurch soll ein schneller Einstieg in eine neue Region innerhalb
kurzer Zeit ermdglicht werden.

Des Weiteren soll der Emissionserlds aus dem 6ffentlichen Angebot fir den weiteren Marken-
aufbau und die Markenstarkung sowie auch fir den allgemeinen Aufbau der Homes & Holiday-
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Gruppe verwendet werden. Die Emittentin schatzt die Verwendungshdhe auf ca. 20 % des Emis-
sionserldses ein.

ZEICHNUNG DURCH HAUPTAKTIONARE, ORGANMITGLIEDER ODER DURCH ANDERE PERSONEN
IM UMFANG VON MEHR ALS 5%

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft sowie die Hauptaktionare
werden im Rahmen des Angebots keine Neuen Aktien zeichnen. Die Emittentin hat keine Kennt-
nis davon, dass sonstige Personen mehr als 5 % des Angebots zeichnen wollen.

VERGLEICH DES AKTIENPREISES MIT TRANSAKTIONEN DES FUHRUNGSPERSONALS

Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats, des oberen Managements oder ihnen naheste-
hende Personen konnten in den letzten 12 Monaten Aktien der Gesellschaft in nachfolgenden
Transaktionen zu effektiven Barkosten bzw. zu einem Einbringungswert erwerben, die bzw. der
unter dem vorliegenden Angebotspreis in Hohe von EUR 2,50 lagen.

o effektive Bar-

Fihrungspersonal (bzw. Datum Anzahl Ak-  kosten bzw. Ein- Anmerkun
nahestehende Personen) tien bringungswert J
in EUR

Gerlach Beteiligungsgesell-

schaft mbH Erwerb von der

(dem Aufsichtsrat Carl-Pe- 27.09.2017 50.000 1,10 FORIS Grindungs
GmbH

ter Gerlach zuzurechnen)

Carl-Peter Gerlach 22122017  25.000 2,00 Barkapitalerhéhung

(Aufsichtsrat)

Gerlach Beteiligungsgesell-

schaft mbH . .
22.12.2017 250.000 2,00 Barkapitalerh6hung

(dem Aufsichtsrat Carl-Pe-
ter Gerlach zuzurechnen)

EKS Semrau GmbH
(dem Vorstand Joachim 22.12.2017 78.500 2,00 Barkapitalerhohung
Semrau zuzurechnen)

Ralf Spielvogel

(Mitglied des oberen Ma- 22.12.2017 13.170 2,00 Barkapitalerh6hung
nagements)

Ulrike Eschenbecher 22.12.2017 3.000 2,00 Barkapitalerhéhung
(Aufsichtsrat)

Stephan Bruns

(Mitglied des oberen Ma-  22.12.2017 6.585 2,00 Barkapitalerh6hung
nagements)

Philip Kohler . .
(Vorstand) 22.12.2017 25.000 2,00 Barkapitalerh6hung
Gerlach Beteiligungsgesell-

schaft mbH Sachkapitalerho-
(dem Aufsichtsrat Carl-Pe- 08.01.2018 1.641.890 2,00 hung

ter Gerlach zuzurechnen)
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Gerlach Familien GbR
(dem Aufsichtsrat Carl-Pe-  08.01.2018 385.025 2,00
ter Gerlach zuzurechnen)

Sachkapitalerho-
hung

Katharina Gerlach
(Ehefrau des Aufsichtsrats  08.01.2018 328.881 2,00
Carl-Peter Gerlach)

Sachkapitalerho-
hung

EKS Semrau GmbH

Sachkapitalerho-
(dem Vorstand Joachim 08.01.2018  1.329.341 2,00 achkaprtalerno

Semrau zuzurechnen) hung
Joachim Semrau 08.01.2018 110.374 2,00 Sachkapitalerho-
(Vorstand) hung
Elizabeth Ann Kelly-Sem-

rau Sachkapitalerho-
(Ehefrau des Vorstands 08.01.2018 9.261 2,00 hung
Joachim Semrau)

Ralf Spielvogel . ..
(Mitglied des oberen Ma-  08.01.2018  232.273 2,00 SaChkaE';alerho'
nagements) g
Ulrlk(? Eschenbecher 08.01.2018 181.163 2,00 Sachkapitalerho-
(Aufsichtsrat) hung
Stephan Bruns . .
(Mitglied des oberen Ma-  08.01.2018  116.136 2,00 sachkapitalerho-

h
nagements) une

Weitere Transaktionen des Fiihrungspersonals in Bezug auf Aktien der Gesellschaft fanden nicht
statt.

Optionen oder sonstige Instrumente, die ein Recht auf den Bezug von Aktien der Gesellschaft
einrdumen, wurden nicht gewahrt.

INTERESSEN VON PERSONEN, DIE AN DER EMISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

Die ACON Actienbank AG, Miinchen, steht im Zusammenhang mit dem Angebot in einem ver-
traglichen Verhaltnis mit der Homes & Holiday AG. Die ACON Actienbank AG erhalt fiir ihre Ta-
tigkeiten eine marktibliche pauschale Verglitung. Die ACON Actienbank AG hat daher ein ge-
schaftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebots.

Die GBC AG, Augsburg, steht im Zusammenhang mit der Einbeziehung der Aktien der Gesell-
schaft in den Handel in den Teilbereich des Freiverkehrs an der Borse Miinchen mit zusatzlichen
Transparenzanforderungen (m:access) als Emissionsexperte der Borse Miinchen in einem ver-
traglichen Verhaltnis mit der Homes & Holiday AG. Die GBC AG erhalt flr ihre Tatigkeiten eine
marktibliche Vergiitung. Die GBC AG hat daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfiih-
rung des Angebots.

Die derzeitigen Aktionadre und die zukinftigen Inhaber der Neuen Aktien haben aufgrund der
mit der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft erzielten Handelbarkeit der Aktien im Teilbe-
reich des Freiverkehrs an der Borse Miinchen mit zusatzlichen Transparenzanforderungen
(m:access) ein Interesse am erfolgreichen Abschluss des Angebots.
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Ansonsten bestehen keine Interessen oder mogliche Interessenkonflikte von Seiten der an der
Emission beteiligten Personen, die fiir das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

ANGABE UBER DIE ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

DURCH FINANZINTERMEDIARE

Die Gesellschaft hat fir den Zeitraum vom 5. Juni 2018 bis 21. Juni 2018 (einschlieBlich) ihre
Zustimmung erteilt, dass der Prospekt von Finanzintermedidren, denen sie dies im Einzelfall zu-
kiinftig ausdriicklich gestattet, flr die VerduRerung oder Platzierung von Wertpapieren in dem
Zeitraum vom 5. Juni 2018 bis 21. Juni 2018 (einschlieflich) in Deutschland verwendet werden
darf. Weitere klare und objektive Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist oder die
fur die Verwendung relevant sind, gibt es nicht. Die Gesellschaft Gbernimmt die Haftung fiir den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverdauRerung oder endgiiltigen Plat-
zierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts erhalten haben.

Falls ein oder mehrere Finanzintermediare die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts er-
halten, wird jede etwaige neue Information zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Bil-
ligung dieses Prospekts unbekannt war, auf der Internetseite der Gesellschaft unter
"https://www.homes-holiday.com/de/ir/" veroffenticht.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unter-richtet dieser Finanzinter-
mediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.
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ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT

ALLGEMEINE ANGABEN

FIRMA, SITZ UND HANDELSREGISTERDATEN

Die Firma der Emittentin lautet: "Homes & Holiday AG". Die Homes & Holiday-Gruppe tritt am
Markt unter "Homes & Holiday" sowie den Marken "Porta Mondial", "Porta Mallorquina" und
"Porta Holiday" auf.

Sitz der Gesellschaft ist Minchen.

Die Gesellschaft ist derzeit im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter HRB 234431
eingetragen.

GRUNDUNG

Die Gesellschaft wurde durch notarielle Urkunde des Notars Dr. Albert Rabl mit dem Amtssitz in
Bonn am 5. Juli 2017 durch die Foris Griindungs GmbH, Bonn als Vorratsgesellschaft gegriindet.
Die Gesellschaft wurde unter der Firma Laimberg 118. V V AG mit Sitz in Minchen am 12. Juli
2017 in das Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 234431 eingetragen.

Mit Aktienkaufvertrag vom 27. September 2017 hat die Gerlach Beteiligungsgesellschaft mbH
von der Foris Griindungs GmbH mit Sitz in Bonn alle Aktien an der Emittentin erworben.

Mit Beschluss der auRRerordentlichen Hauptversammlung vom 15. November 2017 wurde die
Firma der Gesellschaft in Homes & Holiday AG gedandert und der Unternehmensgegenstand neu
gefasst. Die Eintragung der Umfirmierung und Anderung des Unternehmensgegenstandes
wurde in das Handelsregister des Amtsgerichts Minchen am 6. Dezember 2017 eingetragen.

Auf Grundlage des Beschlusses der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 18. Dezember
2017 wurden samtliche 385.319 Aktien an der Porta Mondial in die Homes & Holiday AG einge-
bracht. Die Einbringung erfolgte mit rechtlicher Wirkung am 22. Dezember 2017. Seit dem ist
die Porta Mondial AG eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Homes & Holiday AG. Die
Durchfiihrung der Kapitalerh6hung ist am 8. Januar 2018 in das Handelsregister eingetragen
worden.

DAUER, GESCHAFTSJAHR UND UNTERNEHMENSGEGENSTAND

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt.
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist die Entwicklung, der Betrieb und der Vertrieb
von Software, Websites, Know-how sowie sonstigen Schutzrechten und Erfahrungswissen zur
Vermittlung von Wohn- und Gewerbeimmobilien, der Betrieb von Geschaften aller Art, die hier-
mit im Zusammenhang stehen oder dem Gesellschaftszweck dienlich sind sowie das Halten und
Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen, die in diesem Bereich tatig sind und die Erbrin-
gung von diesbezliglichen Dienstleistungen.

Die Gesellschaft ist ferner zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die dem Gegenstand
des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie darf zu diesem
Zweck im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten, andere Unternehmen aller Art griin-
den, erwerben oder sich an ihnen beteiligen. Die Gesellschaft kann Unternehmen leiten und
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Unternehmensvertrage mit ihnen schlieRen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung be-
schranken. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittelbar verwirklichen.

RECHTSFORM, MASSGEBLICHE RECHTSORDNUNG, ANSCHRIFT

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Malgebliche Rechtsordnung fiir die Gesellschaft ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Geschéftsanschrift lautet: Homes & Holiday AG, Ludwigstralle 8, 80539 Miinchen. Die Emit-
tentin ist telefonisch unter + 49 (89) 2060 21 38 erreichbar.

VEROFFENTLICHUNGEN

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen nach der Satzung im Bundesanzeiger, soweit ge-
setzlich nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist.

Soweit Bekanntmachungen freiwilliger Natur sind, kdnnen sie auch ausschlielRlich auf der Inter-
netseite der Gesellschaft erfolgen.

Die Gesellschaft ist nach der Satzung berechtigt, Aktionaren mit deren Zustimmung Informatio-
nen im Wege der Datenibertragung zu tibermitteln.

Bekanntmachungen im Zusammenhang mit der Billigung des Prospekts oder Nachtragen zu dem
Prospekt erfolgen in Ubereinstimmung mit den Regelungen des WpPG nach der fiir den Pros-
pekt vorgesehenen Form der Veréffentlichung, d. h. insbesondere durch Veroffentlichung auf
der Internetseite der Gesellschaft unter "https://www.homes-holiday.com/de/ir/".

ABSCHLUSSPRUFER

ABSCHLUSSPRUFER

Der Abschlussprifer der Homes & Holiday AG ist die MSW GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft, StraRe des 17. Juni 106 — 108, 10623 Berlin.

Der Abschlussprifer hat den nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) aufge-
stellten Jahresabschluss der Homes & Holiday AG fiir das zum 31. Dezember 2017 endende
Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 (Griindungsdatum der Homes & Holiday AG) bis 31. De-
zember 2017 unter Beachtung der vom Institut fir Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsgemaRer Abschlusspriifung geprift und mit dem in diesem Prospekt
enthaltenen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Abschlussprifer der Porta Mondial AG ist die MSW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Stralle des 17. Juni 106 — 108, 10623 Berlin.

Der Abschlusspriifer hat die nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) aufge-
stellten Konzernabschliisse der Porta Mondial AG zum 31. Dezember 2017 und zum 31. Dezem-
ber 2016 unter Beachtung der vom Institut fiir Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsgemalier Abschlussprifung gepriift und mit den in diesem Prospekt ent-
haltenen uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Die MSW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin ist Mit-
glied der Wirtschaftspriiferkammer (WPK), Berlin.

WECHSEL DES ABSCHLUSSPRUFERS
Ein Wechsel des Abschlussprifers hat nicht stattgefunden.
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UNTERNEHMENSGESCHICHTE

Im Folgenden sind die wichtigsten Ereignisse in der Geschichte der Homes & Holiday-Gruppe
zusammengefasst:

Zeitpunkt Unternehmensereignis

Dezember 2005 Grindung Porta Mallorquina auf Mallorca

Joachim Semrau startet als Immobilienunternehmer in Arta und setzt als
einer der ersten Makler auf das Internet als Hauptvertriebsmedium fiir Fe-
rienimmobilien.

Dezember 2006  Franchise Mallorca

Ausbau Prasenz auf Mallorca liber Franchisepartner, Einteilung der Insel in
10 Verkaufsregionen.

Dezember 2007  Start Franchise

Aufgrund der erfolgreichen Entwicklung wird das Geschaftsmodell von
Porta Mallorquina als internationales Franchisesystem konzipiert.

Dezember 2008  Griindung Porta Mondial AG

Zur weiteren Expansionssteuerung wird die Porta Mondial AG mit Sitz in
Krefeld (heute Dusseldorf) gegriindet.

Dezember 2008  Erster Franchisepartner auf Ibiza

Porta Ibiza ist der erste Franchisepartner aullerhalb Mallorcas.

Dezember 2010  Start mit City Immobilien

Porta Mondial eroffnet in Diisseldorf ersten Standort in Deutschland.

Dezember 2011 Immobilienshop Teneriffa

Porta Tenerife Franchisepartner eréffnet Immobilienshop in Puerto de la
Cruz.

Dezember 2012 Internationale Markte

Uber Prelaunches in Florida, Kroatien und Stidafrika stellt Porta Mondial
die Weichen fir Internationalisierung.
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Dezember 2013

Dezember 2014

Dezember 2015

Juni 2016

Dezember 2016

Marz 2017

Juni 2017

September 2017

Dezember 2017

8 Standorte auf Mallorca

Porta Mallorquina betreibt sieben Immobilienshops und die Zentrale auf
Mallorca.

Griindung Porta Holiday

Markteintritt in Ferienimmobilienvermietung. Full Service Anbieter auf
Mallorca: Kauf, Langzeitmiete und Ferienimmobilienvermietung.

Ausbau Kooperationen auf dem spanischen Festland

Die Zusammenarbeit mit lokalen Maklern in der Region Valencia und an
der Costa Brava wird intensiviert.

Porta Holiday Mallorca Siidost

Porta Mallorquina Franchisepartner im Santanyi ilbernehmen Porta Holi-
day Lizenz fir ihre Region.

Expansion in Andalusien

Neuer Franchisepartner fir Porta Andalucia mit Immobilienbiiro in Mar-
bella.

Neuer Partner in Puerto Andratx

Der Immobilienshop in Puerto Andratx ist umgezogen und steht unter
neuer Leitung.

Immobilien im Wert von mehr als 50 Millionen auf Mallorca im Maklerge-
schaft vermittelt

Porta Mallorquina Real Estate vermittelt im Geschaftsbereich Immobilien-
vermittlung im 1. Halbjahr Immobilien im Wert von mehr als 50 Millionen
Euro.

9 City Standorte in Deutschland

Porta Mondial eroffnet Immobilienshops in Koblenz und Frankfurt am
Main.

Griindung Holding Homes & Holiday AG

Die Porta Mondial AG mit ihren Tochtergesellschaften wurde in eine neue
Holdinggesellschaft transferiert. Damit werden die Geschaftsbereiche Im-
mobilienvermittlung und Ferienimmobilienvermietung ab sofort zentral
gesteuert. Sitz der neuen Gesellschaft ist Miinchen.
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CORPORATE GOVERNANCE

Die von der Bundesministerin fiir Justizim September 2001 eingesetzte ,,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex” hat am 26. Februar 2002 den Deutschen Corporate
Governance Kodex verabschiedet und zuletzt am 7. Februar 2017 verschiedene Anderungen des
Kodex beschlossen. Der Kodex gibt Empfehlungen und Anregungen zur Leitung und Uberwa-
chung deutscher bérsennotierter Gesellschaften. Er orientiert sich dabei an international und
national anerkannten Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung. Der
Kodex soll das deutsche Corporate Governance System transparent und nachvollziehbar ma-
chen. Der Kodex enthalt Empfehlungen (sog. ,Soll-Vorschriften“) und Anregungen (sog. , Kann-
Vorschriften”) zur Corporate Governance in Bezug auf Aktionare und Hauptversammlung, Vor-
stand und Aufsichtsrat, Transparenz, Rechnungslegung und Abschlussprifung.

Es besteht keine Pflicht, den Empfehlungen und Anregungen des Kodex zu entsprechen. Das
Aktienrecht verpflichtet Vorstand und Aufsichtsrat einer borsennotierten Gesellschaft gemaR §
161 AktG lediglich, jahrlich entweder zu erklaren, dass den Empfehlungen des Kodex entspro-
chen wurde und wird oder zu erklaren, welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder
werden und warum nicht.

Vorstand und Aufsichtsrat der Homes & Holiday AG unterliegen mangels derzeit nicht vorhan-
dener und auch nicht beabsichtigter Borsennotierung der Homes & Holiday im regulierten Markt
— die beabsichtigte Einbeziehung der Aktien der Homes & Holiday AG in den Freiverkehr gilt
nicht als Borsennotierung im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG — nicht den Anforderungen des § 161
AktG, der eine jahrliche Erklarung dartiber vorschreibt, dass den Empfehlungen der "Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex" entsprochen wurde und wird oder welche
Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht.

Vorstand und Aufsichtsrat der Homes & Holiday AG haben bislang keine Erklarung gemaR § 161
AktG abgegeben. Die Regelung findet derzeit keine Anwendung.

DIVIDENDENPOLITIK

Die Festlegung und Ausschittung kiinftiger Dividenden wird gemeinsam vom Vorstand und Auf-
sichtsrat der Gesellschaft vorgeschlagen und von der Hauptversammlung beschlossen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, bei zukiinftigen Gewinnen gegebenenfalls einen Teil der Ertrage
zu thesaurieren und zur Finanzierung des Wachstums und des weiteren Geschaftsaufbaus zu
verwenden und im Ubrigen eine Dividende an die Aktionére auszuschiitten. Bestimmende Fak-
toren werden insbesondere die Finanzlage, der Kapitalbedarf, die Geschaftsaussichten sowie die
allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der Gesellschaft sein.

In der Vergangenheit wurden keine Dividenden ausgeschiittet.
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KONZERNSTRUKTUR

Die Homes & Holiday AG stellt mit ihren Tochtergesellschaften eine Unternehmensgruppe mit
der Homes & Holiday AG als Obergesellschaft dar (die "Homes & Holiday-Gruppe").

Die Homes & Holiday AG fungiert als Holdinggesellschaft der Homes & Holiday-Gruppe, leitet
als solche die Homes & Holiday-Gruppe und ist fiir die Gruppenverwaltung einschliellich Finan-
zierung und Strategie der Homes & Holiday-Gruppe zustandig.

Die Homes & Holiday-Gruppe ist auf Dienstleistungen rund um hochwertige Ferienimmobilien
innerhalb eines eigens entwickelten Franchise-Systems spezialisiert.

Die Homes & Holiday AG halt eine 100%ige Beteiligung an der Porta Mondial AG, Disseldorf,
Deutschland. Die Porta Mondial AG ist als internationaler Franchisegeber fiir die Vermarktung
von Wohn- und Ferienimmobilien und als Immobilienmakler tatig. Dariiber hinaus lbt sie Lei-
tungsfunktionen fir ihre eigenen Tochtergesellschaften aus.

Die Tochtergesellschaften der Porta Mondial AG sind in folgenden Bereichen tatig:

Die Porta Mallorquina Real Estate S.L.U., Palma, Spanien, ist als Lizenzgeber und Immobilien-
makler tatig.

Die PHO Licencia Mallorca S.L., Palma, Spanien, ist im Bereich Ferienhausvermietung (Vermitt-
lung) und als Lizenzgeber tatig.

Die Licencia Nordeste S.L., Arta, Spanien ist als Immobilienmakler tétig.
Die PLACES Magazines S.L., Calva, Spanien ist als Zeitschriftenverlag tatig.
Die Licencia Pollensa Real Estate S.L., Palma, Spanien, ist als Immobilienmakler tatig.

Dariber hinaus hélt die Porta Mondial AG eine Minderheitsbeteiligung an der Licencia Portals
S.L., Palma, Spanien. Diese ist als Immobilienmakler tatig.
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Das folgende Organigramm verdeutlicht die Struktur der Homes & Holiday-Gruppe:
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Nachfolgende Tabelle gibt die Tochtergesellschaften (Gesellschaften, an denen die Homes &
Holiday AG eine Beteiligung bzw. einen Stimmrechtsanteil von mindestens 50 % halt) der Homes
& Holiday AG unter Angabe der Hohe der jeweiligen Beteiligung wieder:

Land der Griin- Beteiligung

Gesellschaft Sitz dung/ (=Stimmrechts-
des Sitzes anteil)

Porta Mondial AG Disseldorf Deutschland 100,00 %
Porta Mallorquina Real Estate Palma Spanien 100,00 %
S.LU.Y

PHO Licencia Mallorca S.L. Palma Spanien 100,00 %
Licencia Nordeste S.L. Arta Spanien 100,00 %
PLACES Magazines S.L. Calvia Spanien 76,00 %
Licencia Pollensa Real Estate S.L. Palma Spanien 99,70 %

Y Indirekte Beteiligung. Die Quotenangaben entsprechen hierbei den dem Tochterunternehmen gehérenden Anteilen.
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UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

HAUPTTATIGKEITSBEREICHE

UBERBLICK DER AKTUELLEN GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Homes & Holiday AG und ihre Beteiligungsgesellschaften (die "Homes & Holiday-Gruppe")
sind auf Dienstleistungen rund um hochwertige Ferienimmobilien innerhalb des eigens entwi-
ckelten Franchise-Systems spezialisiert. Die Homes & Holiday AG fungiert hierbei als geschafts-
leitende Holdinggesellschaft.

Neben dem Kernmarkt Mallorca ist die Gruppe auf Ferienimmobilienstandorte in Spanien und
Deutschland fokussiert. Zukiinftig ist die Expansion in weitere Regionen auf dem spanischen
Festland und in weitere deutschen Ferienimmobilienregionen geplant.

Die Homes & Holiday-Gruppe verbindet mit ihren Marken "Porta Mondial", "Porta Mallorquina"
und "Porta Holiday" das Maklergeschaft mit der Ferienimmobilienvermietung und dem Property
Management. Mit einem umfassenden Online-Angebot und individueller Beratung vor Ort setzt
die Homes & Holiday-Gruppe konsequent auf einen Multi-Channel-Vertrieb. Dabei bietet die
Homes & Holiday-Gruppe ihre Dienstleistungen rund um Ferienimmobilien ihren Kunden nicht
direkt an, sondern liber sog. Franchise- und Lizenzpartner.

Die Aktivitaten der Homes & Holiday-Gruppe sind dabei in die operativen Geschaftsbereiche

"Immobilienvermittlung"”, "Ferienimmobilienvermietung" und "Property Management" sowie
den nichtoperativen Geschéaftsbereich "Holding" unterteilt.

Der Geschaftsbereich "Immobilienvermittlung" umfasst die provisionsbasierte Vermittlung von
(Ferien-)Immobilien zum Kauf oder zur Langzeitvermietung. Im Geschaftsbereich "Ferienimmo-
bilienvermietung" werden Bestandsimmobilien von Kunden auf Provisionsbasis vermittelt. Um
Immobilieninhabern ein umfassendes Dienstleistungsangebot bieten zu kdnnen, wird das
Dienstleistungsspektrum um den Bereich "Property Management" erganzt.

In den operativen Geschaftsbereichen ist die Homes & Holiday-Gruppe mit eigenstandig auftre-
tenden Tochtergesellschaften aktiv.

Im nichtoperativen Geschaftsbereich "Holding" sind die klassischen Holdingfunktionen bei der
Homes & Holiday AG eingefasst.

GESCHAFTSBEREICHE

6.1.2.1. GESCHAFTSBEREICH "IMMOBILIENVERMITTLUNG"

Der Geschaftsbereich "Immobilienvermittlung" wird durch die Porta Modial AG, die Porta Mal-
lorquina Real Estate S.L.U., die Licencia Nordeste S.L., die Licencia Portals S.L. und die Licencia
Pollensa Real Estate S.L. betrieben.

Das Immobilienvermittlungsgeschaft (Maklergeschiaft) beinhaltet die provisionsbasierte Ver-
mittlung von (Ferien-)immobilien zum Kauf oder zur Langzeitvermietung. Hier hat die Gesell-
schaft derzeit 19 Franchise-Partner.

6.1.2.2. GESCHAFTSBEREICH "FERIENIMMOBILIENVERMIETUNG"

Der Geschaftsbereich "Ferienimmobilienvermietung" wird durch die PHO Licencia Mallorca S.L.
unter der Marke "Porta Holiday" betrieben.
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Im Segment Ferienimmobilienvermietung werden Bestandsimmobilien von Kunden auf Provisi-
onsbasis vermittelt. Eigentiimern von Ferienimmobilien soll so die einfache Moglichkeit eréffnet
werden, mit ihren Ferienimmobilien in der Zeit, in der sie diese nicht selbst nutzen kénnen, Er-
trage zu erwirtschaften. Damit er6ffnet die Homes & Holiday-Gruppe fiir Eigentiimer und auch
potenzielle Kdufer neue Renditechancen fiir ihre Ferienimmobilien.

Die Vermietung dieser Immobilien findet hauptsdchlich online unter der Internetseite
,https://www.portaholiday.de” statt.

Aktuell besitzt die Homes & Holiday-Gruppe zwei Lizenznehmer in diesem Bereich mit einem
Ferienimmobilienvermietungsbestand von ca. 250 Objekten.

Im Rahmen der Ferienimmobilienvermietung tGbernehmen die Lizenzpartner die Akquise der
Objekte sowie die Gastebetreuung vor Ort. Hierdurch unterscheidet sich die Homes & Holiday-
Gruppe mit ihrer Marke "Porta Holiday" nach eigener Ansicht deutlich von vielen anderen Feri-
enimmobilienvermietungsanbietern, wo die Gastebetreuung durch die Eigentlimer der Objekte
selbst durchgefiihrt oder selbst in Auftrag gegeben werden muss. Bei der Porta Holiday (ber-
nehmen die Gastebetreuung professionelle Partner der Lizenznehmer, wobei die Partner die
Eigentimer und die zu vermietenden Objekte genau kennen. Hierdurch soll eine hohe Betreu-
ungsqualitdt und Kundenbindung sichergestellt werden.

6.1.2.3. GESCHAFTSBEREICH "PROPERTY MANAGEMENT"

Im Geschaftsbereich "Property Management", bietet die Homes & Holiday-Gruppe ihren Lizenz-
partnern die Erbringung von professionellen Dienstleistungen fiir die Bewirtschaftung von Feri-
enimmobilien wie z.B. Hausmeisterservice u.a. an. Damit kénnen die Lizenzpartner ihren Kun-
den gegeniiber alles ,,aus einer Hand" anbieten (Full-Service-Anbieter).

Derzeit wird das Full-Service Angebot auf Mallorca praktiziert. Im Laufe des Jahres 2018 wird es
flachendeckend an weiteren Ferienimmobilienstandorten eingefiihrt. Die Vergltung samtlicher
Dienstleistungen erfolgt auf Basis einer Geblhrenstruktur.

Der Bereich Property Management wird (iber externe Dienstleister abgedeckt.

6.1.2.4. GESCHAFTSBEREICH "HOLDING"
Der Geschaftsbereich Holding umfasst die Tatigkeiten innerhalb der Homes & Holiday AG selbst.

Die Homes & Holiday AG flihrt neben dem Aufgabenbereich Gruppenfiihrung und Steuerung der
Gruppengesellschaften auch die Tatigkeiten im Zusammenhang mit der kiinftigen Bérsennotiz
der Aktien der Homes & Holiday AG (z.B. Investor Relations) aus.

DAS HOMES & HOLIDAY FRANCHISE-SYSTEM

Die Homes & Holiday-Gruppe bietet ihre Dienstleistungen rund um Ferienimmobilien ihren Kun-
den nicht direkt an, sondern Uber sog. Franchise- und Lizenzpartner. Die Homes & Holiday-
Gruppe verfligt aktuell Gber 19 Verkaufsstandorte, davon 17 im Bereich Immobilienvermittlung
und 2 im Bereich Ferienimmobilienvermietung.

Im Rahmen der Franchise- und Lizenzpartnerschaft kénnen die Lizenznehmer die Marken und
das Netzwerk der Homes & Holiday-Gruppe nutzen und dariiber hinaus auch auf das breite
Dienstleistungsangebot der Homes & Holiday-Gruppe zugreifen und den Kunden anbieten. Der
Bereich Property Management wird tber externe Dienstleister abgedeckt.
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Zudem erhalten die Franchise-Partner eine laufende Unterstiitzung durch einen Master-Fran-
chise-Partner. Dies bezieht sich vor allem auf die Bereiche Kundenmanagement, Objektmanage-
ment, Internetauftritt sowie PR und Marketing. Im Gegenzug fiir die Ubertragung von Nutzungs-
rechten und die Unterstiitzung der Partner erhalt die Homes & Holiday-Gruppe laufende Provi-
sionszahlungen und eine einmalige Franchise-Einstiegsgebihr (Zeitraum 5-10 Jahre). Somit par-
tizipiert die Homes & Holiday-Gruppe insbesondere variabel am Geschaftserfolg der Franchise-
und Lizenzpartner.

Das von der Homes & Holiday-Gruppe betriebene Franchise- und Lizenzsystem ermaglicht es
der Homes & Holiday-Gruppe dynamisch zu wachsen und durch die Akquise von neuen Partnern
mit entsprechender Expertise auch schneller neue Markte zu erschlieen. Darliber hinaus kann
die Homes & Holiday-Gruppe hierdurch ein groRReres Wachstum generieren, welches mit einem
vergleichsweise geringeren Kapitalbedarf einhergeht.

Die Homes & Holiday-Gruppe ist liber zu leistende Provisionszahlungen am Geschaftserfolg der
Partner beteiligt. Die Provisionen, die Franchise-Partner beim Verkauf von Immobilien verein-
nahmen, liegen je nach Region zwischen 3,5% und 6,0% des Verkaufsvolumens. Auf die Homes
& Holiday-Gruppe entfallen dabei als Anteil direkt im Regelfall ein Drittel des vom Franchise-
Partner vereinnahmten Provisionsumsatzes. Im Bereich Ferienimmobilienvermietungsvermitt-
lung belaufen sich die Provisionen auf 15,0% bis 20,0% des Buchungsvolumens. Auf die Homes
& Holiday-Gruppe entfallen dabei als Anteil direkt im Regelfall zwischen 40,0% und 50,5% des
vom Franchise-Partner vereinnahmten Provisionsumsatzes.

SHOP-IN-SHOP-KONZEPT DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE

Die Homes & Holiday-Gruppe ist an den jeweiligen Standorten mit (Franchise-)Partnershops pra-
sent. Die Franchise-Partner, als Betreiber der Shops, werden durch Verkaufsberater in ihren
Shops bei ihrer Immobilienvermittlungstatigkeit unterstitzt. Ein typischer Franchise-Standort
verfligt Gber 4 bis 8 Verkaufsberater. In den Franchise-Shops bieten die Lizenzpartner der Homes
& Holiday-Gruppe nicht nur Immobilienvermittlungsdienstleistungen, sondern haufig auch die
Ferienimmobilienvermietungsdienstleistungen der "Porta Holiday" an (Shop-in-Shop-Konzept).

KUNDEN

Die Homes & Holiday-Gruppe hat sich im Wesentlichen auf Ferienimmobilien im mittleren und
oberen Preissegment fokussiert. Die Dienstleistungen der Homes & Holiday-Gruppe sind daher
auf internationale gut situierte Kunden mit gehobenen Anspriichen ausgerichtet, wobei aktuell
ein Groliteil der Kunden aus europdischen Landern (und hier insbesondre aus Deutschland)
stammt.

UNTERNEHMENSSTRATEGIE

Nachdem die Homes & Holiday-Gruppe die Qualitdt des Geschaftsmodells auf Mallorca aus ihrer
Sicht erfolgreich unter Beweis gestellt hat, soll nachfolgend die Expansion in weitere Regionen
erfolgen. Dariliber hinaus soll auch durch die moglichst rasche Skalierung des Geschafts der friihe
Markteintritt der Homes & Holiday-Gruppe ausgenutzt werden. Entsprechend plant die Homes
& Holiday-Gruppe die weitere Expansion insbesondere in den spanischen und deutschen Feri-
enimmobilienstandorten.

Im Zuge der Expansion soll das Franchise-Netzwerk von aktuell 19 Partnern auf iber 60 Partner
bis zum Jahr 2020 ansteigen.

In der Vergangenheit hat die Homes & Holiday-Gruppe damit begonnen, ihr Franchise-System
und Ferienimmobilienangebot auf einem ausgewahlten Immobilienmarkt zu entwickeln. Das
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Unternehmen hat sich hierbei fiir den attraktiven und wettbewerbsintensiven Immobilienmarkt
auf Mallorca entschieden, um sein Geschaftsmodell in einem wettbewerbsintensiven Marktum-
feld zu beweisen.

Bei der konzeptionellen Entwicklung des Dienstleistungsangebots verfolgte das Unternehmen
von vorne herein einen ganzheitlichen Ansatz, d.h. man wollte dem Kunden einerseits ein uni-
verselles Dienstleistungsangebot anbieten und dieses (iber verschiedene Vertriebskanale ver-
markten. Das Medium Internet hat fiir das Unternehmen seit der Griindung einen besonders
hohen Stellenwert. Vor allem aufgrund von rechtlichen Beschrdankungen (d.h. einem , Quasi“-
Verbot der privaten Ferienimmobilienvermietung auf Mallorca bis 2014) umfasste das Dienst-
leistungsangebot zu Beginn nur das klassische Maklergeschaft.

Nachdem die konzeptionelle Phase erfolgreich abgeschlossen wurde und die Dienstleistungen
bis zu Marktreife entwickelt wurden und sich zum groRten Teil erfolgreich am Markt etabliert
haben, hat die Homes & Holiday-Gruppe die Entwicklung der Marke "Porta Mondial" vorange-
trieben. Der Homes & Holiday-Gruppe ist es nach ihrer Einschdtzung gelungen, ihre Marke in
ausgewadhlten Regionen, wie auf Mallorca, fest zu etablieren. Die erfolgreiche Entwicklung der
Marke spiegelt sich auch im Geschaftsvolumen und der Franchise-Partneranzahl wieder. Beides
konnte Uber die letzten Jahre auf Mallorca deutlich gesteigert werden.

Seit Ende 2014 hat die Homes & Holiday-Gruppe damit begonnen, das klassische Ferienimmo-
bilienmaklergeschaft mit dem Ferienimmobilienvermietungsgeschaft zu verbinden, nachdem
auf Mallorca die rechtlichen Rahmenbedingungen hierfiir vorhanden waren. Hierdurch kann die
Homes & Holiday-Gruppe zum einen von dem Ferienimmobilienvermietungsgeschaft profitie-
ren. Zum anderen kénnen attraktive Synergieeffekte zwischen dem Maklergeschaft und dem
Ferienimmobilienvermietungsgeschaft ausgeschopft werden. Diese kdnnen sich auf verschiede-
nen Ebenen ergeben. Einerseits konnen Bestandsimmobilien bis zum Verkauf vermietet werden,
um fir den Eigentiimer noch einen zusatzlichen Ertrag zu generieren. Dariliber hinaus kénnen
Kunden, die Ferienimmobilien fiir ihre Urlaubsreise mieten, zu spateren Kaufern von solchen
Immobilien werden.

Durch die Kombination der Geschaftsbereiche innerhalb der Spezialisierung auf Ferienimmobi-
lienvermarktung und Ferienimmobilienvermietung erreicht die Homes & Holiday-Gruppe aus
ihrer Sicht einen Wettbewerbsvorteil. Dieser Wettbewerbsvorteil kommt sowohl den Kunden,
Franchise-/Lizenzpartnern und damit schlieRlich der Homes & Holiday-Gruppe zugute. Durch ein
verzahntes Dienstleistungsangebot sollte es den Partnern der Homes & Holiday-Gruppe gelin-
gen, ihr Geschaftsvolumen deutlich zu erhéhen. Hierdurch sollten die Provisionseinnahmen der
Partner steigen und damit auch die Provisionen fiir die Homes & Holiday-Gruppe, die an den
Provisionen der Partner variabel beteiligt ist.

WESENTLICHE ANDERUNGEN

Seit dem 1. Januar 2016 bis zum Datum des Prospekts gab es keine wesentlichen Anderungen in
der Geschaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe.

ENTWICKLUNG NEUER PRODUKTE UND DIENSTLEISTUNGEN

Neue Produkte oder Dienstleistungen sind derzeit nicht geplant.
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WICHTIGSTE MARKTE

BESCHREIBUNG DER MARKTE

Insgesamt ist die Homes & Holiday-Gruppe im Bereich der attraktiven Wachstumsregionen fiir
Ferienimmobilien tatig. Der regionale Fokus der Homes & Holiday-Gruppe liegt aktuell auf Spa-
nien (dort insbesondere Mallorca) und Deutschland.

In den spanischen Regionen hat die Homes & Holiday-Gruppe Franchise-Standorte auf Mallorca,
Ibiza, Teneriffa und Andalusien. In Deutschland besitzt die Homes & Holiday-Gruppe Franchise-
Standorte in Disseldorf, Essen, Frankfurt, Hamburg, Koblenz, Miinchen, Paderborn und Ratin-
gen.

6.2.1.1. SPANIEN?

Einen der wirtschaftlich wichtigsten Zweige Spaniens stellt der Tourismus dar (Anteil am BIP in
2016: 14,2%)°. Hierbei kann Spanien seit Jahren einen enormen Besucheranstieg verzeichnen.
Von 2011 bis 2016 stieg die Anzahl der Besucher von 99,2 Mio. auf 115,8 Mio., was einem
Wachstum von 16,7% entspricht®. Dabei stellen die Franzosen, die Briten und die Deutschen den
groBRten Anteil der Urlauber dar. Diese drei Gruppen stehen fiir 51,0% der gesamten spanischen
Touristen®.

Das allgemeine Wirtschaftswachstum in Spanien und der boomende Tourismus wirken sich auch
positiv auf die (Ferien)-Immobilienmarkte aus. Der spanische Wohnimmobilienmarkt hat sich
hierdurch in den letzten Jahren sehr dynamisch entwickelt. Die Immobilienverkdaufe konnten
dabei in den letzten zwei Jahren kontinuierlich zulegen.

Ein Indikator fiir die Nachfrage nach Wohnimmobilien ist die Transaktionsanzahl in diesem Seg-
ment. Nach dem Ausbruch der Immobilienkrise in Spanien in 2008 war die Immobilientransak-
tionsanzahl zunachst bis 2014 beinahe kontinuierlich zuriickgegangen. Seit 2015 wurde wieder
verstarkt in spanische Immobilien investiert, was v.a. auch an auslandischen Investoren lag. So
stieg die Transaktionsanzahl seit 2014 von 318.928 auf 403.743 Transaktionen in 2016, was ei-
nem Anstieg von 26,6% gleichkommt. In 2016 wurden bislang erst rund 51,0% der Transaktionen
des Vorkrisenniveaus erreicht (2007: 788.518 Transaktionen), was ein Indiz fir weitere mogliche
Aufholeffekte sein kann.

Das Volumen an neuen Immobilien konnte andererseits mit der zunehmenden Nachfrage in den
letzten Jahren oftmals nicht Schritt halten. Seit dem Ausbruch der Immobilienkrise in 2008, ist
die Anzahl der fertiggestellten Immobilien in Spanien kontinuierlich gesunken und hat sich bis
heute nicht nachhaltig erholt. In 2016 hat die Anzahl der fertiggestellten Immobilien einen
neuen Tiefstwert in Héhe von ca. 50.000 Objekten erreicht.®

1 Quelle: Alle Angaben der folgenden Beschreibung des Marktes in Spanien beruhen — soweit Nichts anderes angegeben ist — auf
Angaben des spanischen nationalen Statistikinstituts (INE) und der Studie , Estadistica Registral Immobiliaria“ aus dem Jahr 2016

2 Quelle: Statistik-Portal ,,de.statista.com®, Statistik: ,Spanien: Anteile der Wirtschaftssektoren am Bruttoinlandsprodukt (BIP) von
2006 bis 2016"“.

3 Quelle: Statistik-Portal ,,de.statista.com®, Statistik: ,,Anzahl der Touristenankiinfte in den Beherbergungsbetrieben in Spanien von
2005 bis 2016“.

4 Quelle: Statistik-Portal ,de.statista.com*, Statistik: ,Ankiinfte von Touristen in Spanien nach Herkunftslandern in den Jahren 2016
und 2017“.

5 Quelle: BBVA Research, Studie: ,Spain Real Estate Outlook” vom Marz 2017.
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Aufgrund des starken Nachfrageliberhangs und des sich nur unterproportional entwickelnden
Angebots, sind die Immobilienpreise in Spanien in den letzten Jahren deutlich angestiegen. So
haben sich diese von Mitte 2014 bis Ende 2016 um 12,7% erhdht. Noch dynamischer haben sich
in der jlingsten Vergangenheit die Immobilienpreise auf den Balearen entwickelt. Seit Mitte
2013 bis Ende 2016 sind die Immobilienpreise auf dieser Inselgruppe um insgesamt 18,45% ge-
stiegen. Und weiteres Potenzial sollte vorhanden sein mit Blick auf das bis 2008 deutlich héhere
Preisniveau.

Mit ihrer hohen Marktprasenz auf den Balearen hat sich die Homes & Holiday in einer zum spa-
nischen Gesamtimmobilienmarkt Gberproportional wachsenden Region positioniert (Verkaufe
Balearen in 2016: +30,0 % Steigerung zu 2015; Gesamtmarkt in 2016: +13,9% Steigerung zu
2015). Die Entwicklung verlduft sehr ahnlich zum Gesamtmarkt. Auch hier hat sich der Immobi-
lienmarkt in der jlingsten Vergangenheit von der Immobilienkrise deutlich erholt, jedoch ist
diese Erholung noch dynamischer als im Vergleich zum Gesamtmarkt verlaufen. So stieg die
Transaktionsanzahl seit 2014 um 49,3% auf 13.811 Immobilien in 2016, was insbesondere an
den auslandischen Kaufern von Ferienimmobilien lag.

Innerhalb der Balearen nimmt Mallorca erwartungsgemal’ die Position des Hauptmarktes ein.
Der Grof3teil der Immobilientransaktionen entfallt auf diese Region, wobei sie sich in der Ver-
gangenheit auch deutlich dynamischer als die Nachbarregionen entwickelt hat. So haben laut
einer Studie des spanischen Ministeriums fiir Inlandsentwicklung (Ministerio de Fomento) in
2016 15.743 Wohnimmobilienverkaufe auf Mallorca stattgefunden, was einem Anstieg von
28,6% im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Im gleichen Zeitraum wurden auf Ibiza 2.029 (-2,0%
im Vergleich zu 2015) Transaktionen und auf Menorca 1.525 (+13,6% im Vergleich zu 2015)
durchgefihrt.

Einen entscheidenden Anteil an der positiven Immobilienmarktentwicklung auf den Balearen
haben ausldandische Kaufer von Ferienimmobilien, insbesondere Kaufer aus Deutschland. Nach
einer Analyse des staatlichen Statistikinstituts in Spanien liegt der Auslanderanteil unter den
Wohnimmobilienkdufern und damit insbesondere von Ferienimmobilien in ganz Spanien im
Durchschnitt bei rund 13,0%, wobei dieser auf den Balearen mit rund 33,0% den héchsten Wert
einnimmt.

6.2.1.2. DEUTSCHLAND

Die Nachfrage nach Ferienimmobilien in Deutschland steigt seit Jahren an. Dies spiegelt sich
auch im Ferienimmobilienbestand der deutschen Bundesbiirger wider. Entsprechend ist die An-
zahl der von Deutschen im Besitz befindlichen Ferienimmobilien von 0,92 Mio. Objekten (2009)
auf 1,00 Mio. Objekte in 2017 angestiegen, was einem Zuwachs von 8,7% gleichkommt.®

Auch fur die zukiinftige Nachfrage ist ein positiver Trend klar zu erkennen. Rund 5,4% aller Deut-
schen besitzen eine eigene Ferienimmobilie im In- oder Ausland. Zudem plant jeder vierte Deut-
sche (26,6%) sich zukiinftig eine solche Immobilie anzuschaffen.’

6 Quelle: INSTITUT FUR DEMOSKOPIE ALLENSBACH Gesellschaft zum Studium der &ffentlichen Meinung mbH, Studie , Anzahl der
Personen in Deutschland mit Immobilienbesitz im Haushalt nach Art der Immobilie von 2013 bis 2017 (in Millionen)“, aufgerufen
am 17. Mai 2018 unter , https://de.statista.com/statistik/daten/studie/171236/umfrage/immobilienbesitz-in-haushalten/“.

7 Quelle: Studie ,Ferienimmobilien als Kapitalanlage” der Marktforschung Innofact AG aus dem Jahr 2015, aufgerufen am 17. Mai
2018 unter ,http://limg.eu/wp-content/uploads/2015/08/Studie-Ferienimmo_050815_Fin_LIM.pdf*.



6.2.2.

6.3.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

Wertpapierprospekt Homes & Holiday AG 72

Die deutschen Kaufer von Ferienimmobilien haben seit Jahren klare regionale Praferenzen. Der
beliebteste Standort fiir den Kauf von Ferienimmobilien ist weiterhin Deutschland (57,3%) ge-
folgt von Spanien (9,2%) und Osterreich (7,2%). In Bezug auf die Lage der Objekte in den jewei-
ligen Regionen gibt es ebenso klare Praferenzen. Deutsche Immobilienkdufer bevorzugen Stand-
orte am Meer sowie in den Bergen. Ebenso ist bei dieser Kdufergruppe bei inlandischen Immo-
bilienobjekten die landliche Lage von Bedeutung. Die deutsche Nord- und Ostseekiiste, Mallorca
und Tirol sind die beliebtesten Standorte fiir deutsche Ferienimmobilienkiufer.®

WESENTLICHE ANDERUNGEN

Seit dem 1. Januar 2016 bis zum Datum des Prospekts gab es keine wesentlichen Anderungen
auf den zuvor beschriebenen Markten.

AUSSERGEWOHNLICHE EINFLUSSE IN BEZUG AUF DIE HAUPTTATIGKEITSBEREICHE UND DIE
WICHTIGSTEN MARKTE

Weder die Geschaftstatigkeit der Homes & Holiday-Gruppe noch die Marktsituation wurden bis-
lang durch aulBergewohnliche Faktoren beeinflusst.

WETTBEWERBSPOSITION

Die nachfolgenden Ausfiihrungen in diesem Abschnitt 6.4. "Wettbewerbsposition" beruhen, so-
fern nichts anderes angegeben ist, allein auf Einschatzungen und Erfahrungswerten der Emit-
tentin und sind nicht durch auBenstehende Quellen belegbar.

WETTBEWERBER

Im Marktumfeld Immobilienvermittlung zahlen die Franchisesysteme , Engel und Vélkers” und
,REMAX“ zu den Marktfiihrern auf internationaler Ebene.

Dariiber hinaus gibt es in den einzelnen Markten noch regional aktive Franchisesysteme, die im
Wettbewerb zum Franchiseangebot der Homes & Holiday-Gruppe stehen, zum Beispiel
»Kensington Properties” auf Mallorca. Im Bereich City Immobilien in Deutschland zahlen das
Franchisesystem ,von Poll“ sowie ,Dahler & Company” zu den Hauptmitbewerbern der Homes
& Holiday-Gruppe als Franchisegeber.

Im Bereich Ferienimmobilienvermietung Mallorca zahlt das regional tatige Unternehmen ,,Fin-
callorca” zu den Marktfihrern auf der Insel. Als weitere Wettbewerber sind Reiseveranstalter
zu nennen. Die grofSten Ferienhausanbieter am Markt ist die deutsche ,,e-domzil Gruppe” und
die danische ,,Novasol S/A“.

Die bekannten Buchungsplattformen wie die ,,Homeaway Gruppe®, , AirBnb“ und dhnliche zih-
len aus Sicht der Homes & Holiday-Gruppe nicht zu den Wettbewerbern, da sie reine Online-
Vermarktungsportale sind und zum Teil auch von der Homes & Holiday-Gruppe als Vertriebska-
nal genutzt werden.

WETTBEWERBSSTARKEN DER HOMES & HOLIDAY-GRUPPE

Die Homes & Holiday-Gruppe deckt mit ihrem Dienstleistungsangebot drei klassische Geschafts-
bereiche des Immobiliensektors ab (Maklergeschéaft, Ferienimmobilienvermietung und Property
Management). Durch dieses Dienstleistungsportfolio ergeben sich synergetische Vorteile fiir die

& Quelle: ,Marktstudie private Ferienimmobilien 2017“ von FeWo-direkt/Engel & Volkers, aufgerufen am 17. Mai 2018 unter
,http://www.dwif.de/news-events/news/item/studie-ferienimmobilien-fewo-direkt-engel-voelkers-2017.html“.



6.5.

6.5.1.

6.5.2.

Wertpapierprospekt Homes & Holiday AG 73

Kunden und die Geschaftspartner. Zudem wird hierdurch aus Sicht der Homes & Holiday-Gruppe
auch ein Wettbewerbsvorteil fir die Homes & Holiday-Gruppe selbst geschaffen.

Die Geschaftspartner kénnen aufgrund des breiten Dienstleistungsangebots in Form eines ho-
heren Geschéftsvolumens profitieren, was sich durch Cross-Selling-Effekte (Synergie-Effekte)
zwischen den verschiedenen Geschaftsbereichen ergeben kann. Zudem kommt ein héheres Ge-
schaftsvolumen auch der Homes & Holiday-Gruppe zugute, da sie durch Umsatzbeteiligungen
am Geschaftserfolg der Partner beteiligt ist.

Durch die Kombination der verschiedenen Geschaftsfelder kann neben dem Cross-Selling-Effekt
auch eine nachhaltige Umsatzstabilisierung erreicht werden. Denn durch die Ferienimmobilien-
vermietung kann die Homes & Holiday-Gruppe laufende Einnahmen aus den betreuten Immo-
bilien erzielen, die sich positiv auf das Umsatzniveau auswirken. Somit kann eine Art ,,Umsatz-
sockel" generiert werden.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, MARKEN UND DOMAINS, ABHANGIGKEIT VON
SCHUTZRECHTEN ODER VERTRAGEN

FORSCHUNGS- UND ENTWICKLUNGSSTRATEGIE
Forschungs- und Entwicklungsstrategie:

Die Homes & Holiday-Gruppe unterhalt keine eigene Forschungs- und Entwicklungsabteilung,
verfligt aber (iber langjahriges Know-how in den Bereichen, in denen sie tatig ist.

Gesponserte Forschungs- und Entwicklungstditigkeiten:

Bisher wurden von der Homes & Holiday-Gruppe keine Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten
gesponsert.

MARKEN UND DOMAINS

Die Homes & Holiday-Gruppe ist als Inhaberin u.a. folgender Marken eingetragen:

e Porta Mondial
e Porta Mallorquina
e Porta Holiday

Die Homes & Holiday-Gruppe ist als Inhaberin u.a. folgender Domains eingetragen:

e portamondial.com; portamondial.de; portamondial.es

e porta-monidal.com

e portamallorcina.com; portamallorcina.de; portamallorquina.es

e porta-mallorcina.com; porta-mallorcina.de; porta-mallorquina.es
e portaholiday.com; portaholiday.de; portaholiday.es

e porta-holiday.com; porta-holiday.de; porta-holiday.es

e homes-holiday.com; homes-holiday.de



6.5.3.

6.6.

6.6.1.

6.6.2.

Wertpapierprospekt Homes & Holiday AG 74

ABHANGIGKEITEN

Es bestehen keine Abhangigkeiten der Homes & Holiday-Gruppe von externen Patenten, Lizen-
zen-, Handels- oder Finanzierungsvertragen oder neuen Herstellungsverfahren.

INVESTITIONEN
HOMES & HOLIDAY AG

6.6.1.1. DIE WICHTIGSTEN INVESTITIONEN IN DER VERGANGENHEIT

Die Homes & Holiday AG hat im Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017
keine Investitionen getatigt.

6.6.1.2. DIE WICHTIGSTEN LAUFENDEN INVESTITIONEN

Im laufenden Geschaftsjahr 2018 werden lediglich geringe Investitionen im Bereich der Betriebs-
und Geschaftsausstattung getatigt. Diese sind eigenkapitalbasiert und werden in Deutschland
getatigt.

6.6.1.3. DIE WICHTIGSTEN KUNFTIGEN INVESTITIONEN

Wichtige kiinftige Investitionen, die bereits verbindlich beschlossen wurden, bestehen nicht.
PORTA MONDIAL AG - KONZERN

6.6.2.1.  DIE WICHTIGSTEN INVESTITONEN DER VERGANGENHEIT

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die wichtigsten Investitionen der Porta
Mondial AG auf Konzernebene fiir in den Geschaftsjahren 2016 und 2017 sowie fiir das laufen-
den Geschaftsjahr 2018 bis zum Prospektdatum wieder:

01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2018 -

Zeitraum 31.12.2016 31.12.2017 dato
in TEUR in TEUR TEUR
Immaterielle Vermogensgegenstande 4 12 27
Sachanlagen 37 79 4
Finanzanlagen 100 53 0

Wesentliche Investitionen im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

Die Ausgaben der Porta Mondial AG fir Investitionen im Bereich Immaterielle Vermogensge-
genstande beliefen sich im Geschaftsjahr 2016 auf TEUR 4. Die Ausgaben der Porta Mondial AG
fiir Investitionen im Bereich der Sachanlagen beliefen sich im Geschaftsjahr 2016 auf TEUR 37.
Hierbei handelte es sich im Wesentlichen um Investitionen in die Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung. Die Ausgaben der Porta Mondial AG fir Investitionen in Finanzanlagen beliefen sich im
Geschaftsjahr 2016 auf TEUR 100. Es handelte sich hierbei um Investitionen in die von der Porta
Mondial AG gehaltenen Unternehmensbeteiligungen.

Wesentliche Investitionen im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

Die Ausgaben der Porta Mondial AG fir Investitionen im Bereich Immaterielle Vermogensge-
genstande beliefen sich im Geschaftsjahr 2017 auf TEUR 12. Die Ausgaben der Porta Mondial
AG fir Investitionen im Bereich der Sachanlagen beliefen sich im Geschaftsjahr 2017 auf TEUR



6.6.3.

6.6.4.

6.7.

6.7.1.

6.8.

6.9.

Wertpapierprospekt Homes & Holiday AG 75

79. Hierbei handelte es sich im Wesentlichen um Investitionen in die Betriebs- und Geschafts-
ausstattung. Die Ausgaben der Porta Mondial AG fiir Investitionen in Finanzanlagen beliefen sich
im Geschaftsjahr 2017 auf TEUR 53. Es handelte sich hierbei um Investitionen in die von der
Porta Mondial AG gehaltenen Unternehmensbeteiligungen.

Wesentliche Investitionen im Geschaftsjahr 2018 bis zum Prospektdatum

Die von der Homes & Holiday-Gruppe im laufenden Geschaftsjahr 2018 bis zum Prospektdatum
durchgefiihrten Investitionen beliefen sich auf insgesamt 31. Diese betrafen Gberwiegend Inves-
titionen im Bereich der immateriellen Vermogensgegenstande.

DIE WICHTIGSTEN LAUFENDEN INVESTITIONEN

Im laufenden Geschéftsjahr 2018 werden lediglich Investitionen im Bereich der immateriellen
Vermogensgegenstande sowie der Betriebs- und Geschaftsausstattung getatigt. Diese sind ei-
genkapitalbasiert und werden an den jeweiligen Standorten in Deutschland und Spanien geta-
tigt.

DIE WICHTIGSTEN KUNFTIGEN INVESTITIONEN

Wichtige kiinftige Investitionen, die bereits verbindlich beschlossen wurden, bestehen nicht.

SACHANLAGEN

UMWELTRELEVANTE FRAGEN HINSICHTLICH DER SACHANLAGEN

Es existieren nach Auffassung der Gesellschaft keine Umweltfragen, die die Verwendung der
Sachanlagen durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften beeinflussen.

RECHTSSTREITIGKEITEN UND VERWALTUNGSVERFAHREN

Im Zeitraum der letzten zwolf Monate bestanden keine staatlichen Interventionen, Gerichts-
oder Schiedsgerichtsverfahren, die geeignet waren, sich erheblich auf die Finanz- und Ertrags-
lage der Homes & Holiday-Gruppe oder der Emittentin auszuwirken, (einschlieBlich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénn-
ten), wurden auch nicht innerhalb der letzten zwolf Monate abgeschlossen und bestehen auch
nicht zum Datum des Prospekts.

MITARBEITER

Die nachfolgende Tabelle gibt die durchschnittlichen Anzahl der Mitarbeiter (einschlieRlich Vor-
standsmitglieder) der Homes & Holiday AG fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis zum
31. Dezember 2017 wieder:

Durchschnittliche Anzahl von Mitarbeitern

05.07.2017 -
Homes & Holiday AG 31.12.2017
Vorstand 1
Mitarbeiter 0

Gesamt 1
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Die nachfolgende Tabelle gibt die Entwicklung der durchschnittlichen Anzahl der Mitarbeiter
(einschliefRlich Vorstandsmitglieder) der Porta Mondial AG auf Konzernbasis fir das Geschafts-
jahr 2017 und das Geschaftsjahr 2016 wieder:

Durchschnittliche Anzahl von Mitarbeitern

Porta Mondial AG 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Konzern 31.12.2017 31.12.2016
Vorstand 1 1
Mitarbeiter 22 31
Gesamt 23 32

Zum Prospektdatum beschaftigt die Homes & Holiday-Gruppe insgesamt 26 Mitarbeiter.

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Eine Mitarbeiterbeteiligung etwa im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms ist bei der Emit-
tentin nicht vorhanden.

WESENTLICHE VERTRAGE

Nachfolgend werden wesentliche Vertrage aufgefihrt, die zum einen innerhalb der letzten zwei
Jahre vor der Veroffentlichung dieses Prospekts von der Homes & Holiday AG bzw. Tochterge-
sellschaften der Emittentin abgeschlossen wurden bzw. die zum Prospektdatum noch bestehen
und die zum anderen auRerhalb ihres normalen Geschaftsverlaufs lagen.

Einbringungsvertrdge im Rahmen der Sachkapitalerh6hung vom 18. Dezember 2017 bei der
Homes & Holiday AG

Die Hauptversammlung der Homes & Holiday AG vom 18. Dezember 2017 hat beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft von EUR 530.578,00 um EUR 9.696.553,00 auf EUR 10.227.131,00
durch Ausgabe von 9.696.553 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie gegen Sach-
einlage zu erhéhen. 9.696.553 Aktien der Gesellschaft wurden gegen Sacheinlage von 385.319
Aktien an der Porta Mondial AG (ibernommen.

Zur Erflllung der Sacheinlagenverpflichtungen wurden die folgenden Einbringungsvertrage bzw.
Einbringungs- und Nachgrindungsvertrage mit der Homes & Holiday AG geschlossen:

Herr Denis Schrey hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes & Holi-
day AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 1.530 Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage
in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 38.502 Aktien an der Homes & Holiday AG
erhalten.

Die EKS Semrau GmbH hat per Einbringungsvertrag vom 19. Dezember 2017 mit der Homes &
Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 52.825 Aktien an der Porta Mondial AG als Sachein-
lage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 1.329.341 Aktien an der Homes & Ho-
liday AG erhalten.
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Herr Joachim Semrau hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes &
Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 4.386 Aktien an der Porta Mondial AG als Sachein-
lage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 110.374 Aktien an der Homes & Holiday
AG erhalten.

Herr Sepp Worschhauser hat per Einbringungsvertrag vom 20. Dezember 2017 mit der Homes
& Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 6.120 Aktien an der Porta Mondial AG als Sach-
einlage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 154.010 Aktien an der Homes &
Holiday AG erhalten.

Herr Ralf Spielvogel hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes & Ho-
liday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 9.230 Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage
in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 232.273 Aktien an der Homes & Holiday AG
erhalten.

Frau Caroline Stockhausen hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes
& Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 21.067 Aktien an der Porta Mondial AG als Sach-
einlage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 530.151 Aktien an der Homes &
Holiday AG erhalten.

Frau Ulrike Eschenbecher hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes
& Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 7.199 Aktien an der Porta Mondial AG als Sach-
einlage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 181.163 Aktien an der Homes &
Holiday AG erhalten.

Herr Daniel Peschken hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes &
Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 4.979 Aktien an der Porta Mondial AG als Sachein-
lage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 125.297 Aktien an der Homes & Holiday
AG erhalten.

Herr Stephan Bruns hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes & Ho-
liday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 4.615 Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage
in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 116.136 Aktien an der Homes & Holiday AG
erhalten.

Die EURION AG hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes & Holiday
AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 3.060 Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die
Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 77.005 Aktien an der Homes & Holiday AG erhal-
ten.

Frau Petra Zimmermann hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes &
Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 2.000 Aktien an der Porta Mondial AG als Sachein-
lage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 50.330 Aktien an der Homes & Holiday
AG erhalten.

Frau Elizabeth Ann Kelly-Semrau hat per Einbringungsvertrag vom 19. Dezember 2017 mit der
Homes & Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 368 Aktien an der Porta Mondial AG als
Sacheinlage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 9.261 Aktien an der Homes &
Holiday AG erhalten.
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Herr Markus Schreurs hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes &
Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 9.384 Aktien an der Porta Mondial AG als Sachein-
lage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 236.148 Aktien an der Homes & Holiday
AG erhalten.

Herr Christian Dirckheim-Ketelhodt hat per Einbringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit
der Homes & Holiday AG mit Wirkung zum 1. Januar 2017 9.180 Aktien an der Porta Mondial AG
als Sacheinlage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 231.015 Aktien an der Homes
& Holiday AG erhalten.

Die Gerlach Beteiligungsgesellschaft mbH, Herr Carl-Peter Gerlach, die Gerlach Familien GbR,
Frau Katharina Gerlach und die Gerlach Sadki Familien GbR habe per Nachgriindungs- und Ein-
bringungsvertrag vom 22. Dezember 2017 mit der Homes & Holiday AG mit Wirkung zum 1.
Januar 2017 wie folgt Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die Homes & Holiday
AG eingebracht und hierfiir folgende Aktien an der Homes & Holiday AG erhalten. Die Gerlach
Beteiligungsgesellschaft mbH hat 65.245 Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die
Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 1.641.890 Aktien an der Homes & Holiday AG er-
halten. Herr Carl-Peter Gerlach hat 144.762 Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage in
die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 3.642.936 Aktien an der Homes & Holiday AG
erhalten. Die Gerlach Familien GbR hat 15.300 Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage
in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 385.025 Aktien an der Homes & Holiday AG
erhalten. Frau Katharina Gerlach hat 13.069 Aktien an der Porta Mondial AG als Sacheinlage in
die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 328.881 Aktien an der Homes & Holiday AG
erhalten. Die Gerlach Sadki Familien GbR hat 11.000 Aktien an der Porta Mondial AG als Sach-
einlage in die Homes & Holiday AG eingebracht und hierfiir 276.815 Aktien an der Homes &
Holiday AG erhalten.

Einbringungsvertriage im Rahmen der Sachkapitalerhhung vom 15. November 2017 bei der
Porta Mondial AG

Die Hauptversammlung der Porta Mondial AG vom 15. November 2017 hat beschlossen, das
Grundkapital der Porta Mondial AG von EUR 232.650,00 um bis zu EUR 152.669,00 auf bis zu
EUR 385.319 durch Ausgabe von bis zu 152.669 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien
ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je
Aktie gegen Sacheinlage zu erhéhen. 152.669 Aktien der Porta Mondial AG wurden gegen Sach-
einlage von Darlehens- und Zinsforderungen in Hohe von insgesamt EUR 7.683.962,11 libernom-
men.

Zur Erfillung der Sacheinlageverpflichtungen wurden die folgenden Einbringungsvertrage mit
der Porta Mondial AG geschlossen:

Herr Carl-Peter Gerlach hat per Einbringungsvertrag vom 15. November 2017 mit der Porta &
Mondial AG mit sofortiger Wirkung Darlehens- und Zinsforderungen in Hohe von EUR
7.285.884,14 gegeniiber der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die Porta Mondial AG einge-
bracht und hierfiir 144.762 Aktien an der Porta Mondial AG erhalten.

Herr Markus Schreurs hat per Einbringungsvertrag vom 15. November 2017 mit der Porta &
Mondial AG mit sofortiger Wirkung Darlehens- und Zinsforderungen in Héhe von EUR 7.761,10
gegenliber der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die Porta Mondial AG eingebracht und hier-
fir 154 Aktien an der Porta Mondial AG erhalten.
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Herr Joachim Semrau hat per Einbringungsvertrag vom 15. November 2017 mit der Porta &
Mondial AG mit sofortiger Wirkung Darlehens- und Zinsforderungen in Hohe von EUR
220.773,66 gegenliber der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die Porta Mondial AG einge-
bracht und hierfiir 4.386 Aktien an der Porta Mondial AG erhalten.

Frau Caroline Stockhausen hat per Einbringungsvertrag vom 15. November 2017 mit der Porta
& Mondial AG mit sofortiger Wirkung Darlehens- und Zinsforderungen in Héhe von EUR
118.744,44 gegenliber der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die Porta Mondial AG einge-
bracht und hierfiir 2.359 Aktien an der Porta Mondial AG erhalten.

Herr Daniel Peschken hat per Einbringungsvertrag vom 15. November 2017 mit der Porta &
Mondial AG mit sofortiger Wirkung Darlehens- und Zinsforderungen in Hohe von EUR 18.350,85
gegeniber der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die Porta Mondial AG eingebracht und hier-
fiir 364 Aktien an der Porta Mondial AG erhalten.

Frau Elizabeth Anne Kelly-Semrau hat per Einbringungsvertrag vom 15. November 2017 mit der
Porta & Mondial AG mit sofortiger Wirkung Darlehens- und Zinsforderungen in Hohe von EUR
18.541,67 gegeniiber der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die Porta Mondial AG eingebracht
und hierfiir 368 Aktien an der Porta Mondial AG erhalten.

Frau Ulrike Eschenbecher hat per Einbringungsvertrag vom 15. November 2017 mit der Porta &
Mondial AG mit sofortiger Wirkung Darlehens- und Zinsforderungen in Héhe von EUR 13.906,25
gegeniber der Porta Mondial AG als Sacheinlage in die Porta Mondial AG eingebracht und hier-
fiir 276 Aktien an der Porta Mondial AG erhalten.
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ORGANE DER GESELLSCHAFT

VORSTAND, AUFSICHTSRAT UND OBERES MANAGEMENT
VORSTAND

7.1.1.1. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM VORSTAND DER HOMES & HOLIDAY AG

Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen. Auch bei einem Grundkapital der Ge-
sellschaft von mehr als EUR 3.000.000,00 kann der Vorstand nach der Satzung aus einer Person
bestehen, § 8 Abs. 1 der Satzung.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und bestimmt ihre Zahl. Der Aufsichtsrat
kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vor-
stands ernennen.

Beschliisse des Vorstands werden mit einfacher Stimmenmehrheit der an der Beschlussfassung
teilnehmenden Mitglieder des Vorstands gefasst. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des
Vorsitzenden den Ausschlag.

Die Mitglieder des Vorstands haben die Geschéafte der Gesellschaft nach MalRgabe der Gesetze,
der Satzung, der Geschaftsordnung fir den Vorstand, des Geschaftsverteilungsplans sowie des
jeweiligen Dienstvertrages zu fihren.

Ist nur ein Mitglied bestellt, so vertritt dieses die Gesellschaft allein. Sind mehrere Vorstands-
mitglieder bestellt, wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinschaftlich oder
durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten.

Der Aufsichtsrat kann die Vertretung abweichend regeln, insbesondere Mitgliedern des Vor-
stands Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Der Aufsichtsrat kann weiter allgemein oder fiir den
Einzelfall bestimmen, dass einzelne oder alle Vorstandsmitglieder berechtigt sind, die Gesell-
schaft bei Rechtsgeschaften mit sich als Vertreter eines Dritten zu vertreten; § 112 AktG bleibt
unberiihrt.

Der Aufsichtsrat muss durch Beschluss oder in der Geschaftsordnung flir den Vorstand anord-
nen, dass bestimmte Arten von Geschéaften seiner Zustimmung beddrfen.

7.1.1.2. DERZEITIGE MITGLIEDER DES VORSTANDS DER HOMES & HOLIDAY AG

Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit aus zwei Mitgliedern:

Name (Geburtsjahr) Zustandigkeit

Joachim Semrau (1948) Strategie, Unternehmensentwicklung &
Vertrieb (Vorstandsvorsitzender)

Philip Kohler (1964) Finanzen und Controlling

Joachim Semrau

Herr Joachim Semrau ist erfolgreicher Unternehmer und Manager mit jahrzehntelanger Erfah-
rung in der Tourismusbranche. Im Rahmen seiner Managementkarriere war er in den
1970er/Anfang der 1980er Jahren maRgeblich am Auf- und Ausbau der Niltouristik (Hotelschiffe)
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der Oberoi Hotelkette (Agypten) beteiligt. Dariiber hinaus griindete Herr Semrau mehrere tou-
ristische Unternehmen. Wie die Flugborse, eine unabhingige Reiseblrokette in Form eines
Franchise-Systems. Unter seiner Leitung wurde diese Gesellschaft bis auf 120 Biiros aufgebaut
und 1995 verkauft. Zudem griindete Herr Semrau die Travel24.com AG (zuvor Travelline), ein
unabhangiges Internet-Reiseportal und zugleich ein touristisches Vertriebssystem mit Home-
Office Konzept (Teleworker). Im Jahr 2000 wurde die Travel24 an der Borse eingefiihrt (IPO) und
erreichte eine Marktkapitalisierung von 290 Mio. Euro.

Im Jahr 2005 griindete Herr Semrau die Porta Mallorquina Real Estate S.L. und ist seit 2008 Vor-
standsvorsitzender der Muttergesellschaft Porta Mondial AG und seit September 2017 der Ho-
mes & Holiday AG.

Als Vorstand ist Herr Joachim Semrau fir die Bereiche Strategie, Unternehmensentwicklung &
Vertrieb verantwortlich.

Herr Joachim Semrau war wahrend der letzten finf Jahre weder Mitglied des Verwaltungs-, Ma-
nagement- oder Aufsichtsorgans noch Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens au-
Rerhalb der Homes & Holiday-Gruppe.

Herr Joachim Semrau bt neben der Tatigkeit fir die Homes & Holiday-Gruppe keine Tatigkeit
aus, die flir die Emittentin von Bedeutung ist.

Der Aufsichtsrat der Homes & Holiday AG hat Herrn Joachim Semrau mit Beschluss vom 26.
September 2017 fiir die Dauer von flinf Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Mit Be-
schluss vom 19. Februar 2018 wurde Herr Semrau vom Aufsichtsrat der Gesellschaft zum Vor-
sitzenden des Vorstands ernannt.

Herr Semrau ist alleinvertretungsberechtigt und befugt, im Namen der Gesellschaft mit sich als
Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlief3en.

Philip Kohler

Herr Philip Kohler besitzt einen Master in Business Administration (MBA). Der ehemalige Finanz-
vorstand der Travel24.com AG und Berater internationaler Firmen verfiigt Gber eine langjahrige
Expertise auf dem Gebiet des Financial Accounting und begleitet das Unternehmen bei der Vor-
bereitung des geplanten Borsengangs.

Als Vorstand ist Herr Philip Kohler seit Februar 2018 fiir die Bereiche Finanzen und Controlling
der Homes & Holiday-Gruppe verantwortlich. Zuvor verantwortete Herr Kohler seit Anfang 2017
das Finanzwesen der Porta Mondial AG im Rahmen eines Beratungsverhaltnisses.

Herr Philip Kohler war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgans bzw. Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aullerhalb der
Emittentin und deren Tochtergesellschaften:

2007 — dato Sustainable Resources International Ltd., Kingston upon Thames, England
(Director)
2012 —dato BK Travel GmbH, K&sching (Geschaftsfiihrer)

2015 —dato Belland GmbH, Pottenstein (Liquidator)
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2016 — dato Innocycling Gesellschaft zur Herstellung und Wiederverwertung von Bel-
land Kunststoffen mbH, Pottenstein (Geschaftsfihrer)

Daruber hinaus lbt Herr Philip Kohler neben der Tatigkeit fir die Emittentin keine Tatigkeit aus,
die fur die Emittentin von Bedeutung ist.

Der Aufsichtsrat der Homes & Holiday AG hat Herrn Philip Kohler mit Beschluss vom 19. Februar
2018 fiir die Dauer von drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Herr Kohler ist alleinvertretungsberechtigt und befugt, im Namen der Gesellschaft mit sich als
Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlief3en.

7.1.1.3. VERGUTUNG DER MITGLIEDER DES VORSTANDS

Die im Geschaftsjahr 2017 an die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft gezahlte Gesamt-
vergltung flr ihre Dienste gegenliber der Homes & Holiday-Gruppe belief sich auf ca. TEUR 115.
Sie umfasst eine feste Barverglitung in Ho6he von ca. TEUR 115. Eine variable Vergltung oder
Sachbezlige wurden nicht gewahrt.

Die genannten Bezlige teilen sich auf die Vorstandsmitglieder folgendermalien auf:

Vorstandsmitglied Beziige in EUR
Joachim Semrau 84.000,00
Philip Kohler* 31.250,00

* Herr Kohler wurde erst im Februar 2018 zum Vorstand der Emittentin bestellt. Die aufgefiihrte Vergu-
tung fiir das Jahr 2017 betrifft an Herrn Kohler gezahlte Vergiitungen fir Beratungsdienstleistungen ge-
genliber der Porta Mondial AG.

Weiterhin hat die Gesellschaft auf eigene Kosten eine marktiibliche D&O-Versicherung zu Guns-
ten der Mitglieder des Vorstands der Homes & Holiday AG abgeschlossen.

Der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften obliegen keine Verpflichtungen aus Pensions-,
Renten- oder dhnlichen Zusagen gegeniiber dem Vorstand. Die Emittentin und ihre Tochterge-
sellschaft haben somit hierfiir weder Reserven noch Rickstellungen gebildet. Die Vorstandsver-
trage sehen bei Beendigung des Dienstverhaltnisses jeweils keine Verglinstigungen vor.

7.1.1.4.  AKTIENBESITZ UND AKTIENOPTIONEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS
Die Mitglieder des Vorstands halten zum Prospektdatum Aktien an der Gesellschaft wie folgt:

Aktionar Aktien %

Joachim Semrau 1.518.215 13,98
—davon unmittelbar 110.374 1,02
— davon mittelbar Uber die EKS Semrau GmbH 1.407.841 12,97

Philip Kohler 25.000 0,23
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Optionen oder sonstige Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft wurden bisher nicht an die
Mitglieder des Vorstands ausgegeben.

7.1.1.5. ERREICHBARKEIT DER MITGLIEDER DES VORSTANDS

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sind unter der Geschaftsanschrift der Gesellschaft,
LudwigstralRe 8, 80539 Miinchen, erreichbar.

AUFSICHTSRAT

7.1.2.1. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM AUFSICHTSRAT DER HOMES & HOLIDAY AG

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht satzungsgemaR aus drei Mitgliedern.

Die Bestellung des Aufsichtsrats erfolgt fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung,
die Gber die Entlastung fiir das vierte Geschaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlieBt. Hierbei
wird das Geschéftsjahr, in dem die Wahl erfolgt, nicht mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist mog-
lich.

Gleichzeitig mit den ordentlichen Aufsichtsratsmitgliedern kénnen fiir ein oder fiir mehrere be-
stimmte Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitglieder gewahlt werden. Sie werden nach einer bei
der Wahl festzulegenden Reihenfolge Mitglieder des Aufsichtsrats, wenn Aufsichtsratsmitglie-
der, als deren Ersatzmitglied sie gewahlt wurden, vor Ablauf der Amtszeit aus dem Aufsichtsrat
ausscheiden. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des Ausgeschiedenen, so erlischt sein Amt,
falls in einer folgenden Hauptversammlung nach Eintritt des Ersatzfalles eine Neuwahl fiir den
Ausgeschiedenen stattfindet, mit Beendigung dieser Hauptversammlung, andernfalls mit Ablauf
der restlichen Amtszeit des Ausgeschiedenen.

Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines ausgeschiedenen Mitglieds gewahlt, so besteht
sein Amt fiir den Rest der Amtsdauer des ausscheidenden Mitglieds fort. Soll die Nachwahl fiir
ein vorzeitig ausgeschiedenes Mitglied des Aufsichtsrats das Ausscheiden eines nachgeriickten
Ersatzmitglieds bewirken, bedarf der Beschluss (iber die Nachwahl einer Mehrheit von drei Vier-
teln der abgegebenen Stimmen.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten nieder-
legen. Die Niederlegung muss durch schriftliche Erklarung gegeniiber dem Vorstand unter Be-
nachrichtigung des Vorsitzenden des Aufsichtsrats erfolgen. Das Recht zur Amtsniederlegung
aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberiihrt.

Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzen-
den und einen Stellvertreter. Die Wahl erfolgt fir die Amtsdauer der Gewahlten oder einen kiir-
zeren vom Aufsichtsrat bestimmten Zeitraum.

Scheidet der Vorsitzende oder seine Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt aus, so hat der Auf-
sichtsrat unverziglich eine Neuwabhl fir die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzuneh-
men.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrats mit einer Frist
von 14 Tagen schriftlich einberufen. Bei der Berechnung der Frist werden der Tag der Absendung
der Einladung und der Tag der Sitzung nicht mitgerechnet. In dringenden Fallen kann der Vorsit-
zende diese Frist angemessen verkiirzen und mindlich, fernmindlich, fernschriftlich, per Tele-
fax, telegrafisch oder per E-Mail einberufen.
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Mit der Einberufung ist die Tagesordnung mitzuteilen. Ist die Tagesordnung nicht ordnungsge-
maRk angekiindigt worden, darf hierliber nur beschlossen werden, wenn kein Aufsichtsratsmit-
glied widerspricht.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden in der Regel in Sitzungen gefasst. AuRerhalb von Sitzungen
kénnen auf Anordnung des Vorsitzenden des Aufsichtsrats schriftliche, telegrafische, fernmiind-
liche, fernschriftliche Beschlussfassungen oder Beschliisse per Telefax oder per E-Mail erfolgen,
wenn kein Mitglied diesem Verfahren innerhalb einer vom Vorsitzenden bestimmten angemes-
senen Frist widerspricht. Uber solche Beschliisse wird vom Vorsitzenden unverziiglich eine
schriftliche Niederschrift erstellt und allen Mitgliedern zugeleitet. Flir Abstimmungen aulRerhalb
von Sitzungen gelten die nachstehenden Bestimmungen entsprechend.

Ein Mitglied nimmt auch dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich in der Abstimmung der
Stimme enthalt.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas anderes be-
stimmt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Dabei gilt Stimmenenthal-
tung nicht als Stimmabgabe. Bei Wahlen gilt die verhaltnismaRige Mehrheit. Bei Stimmengleich-
heit gibt die Stimme des Vorsitzenden des Aufsichtsrats den Ausschlag; dies gilt auch bei Wah-
len.

Der Aufsichtsratsvorsitzende ist ermachtigt, im Namen des Aufsichtsrats die zur Durchfiihrung
der Beschliisse des Aufsichtsrats erforderlichen Willenserklarungen abzugeben.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrats sind Niederschriften anzufertigen, die
vom Vorsitzenden der Sitzung oder bei Abstimmungen auBerhalb von Sitzungen vom Leiter der
Abstimmung zu unterzeichnen sind.

Der Aufsichtsrat setzt im Rahmen von Gesetz und Satzung seine Geschaftsordnung selbst fest.

7.1.2.2. DERZEITIGE MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS DER HOMES & HOLIDAY AG
Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht derzeit aus drei Mitgliedern:

Name (Geburtsjahr) Funktion

Michael Vogel (1968) Vorsitzender des Aufsichtsrats

Carl-Peter Gerlach (1957) Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Ulrike Eschenbecher (1969) Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat aufgrund seiner GroRe von drei Mitgliedern derzeit keine Ausschiisse gebil-
det, insbesondere auch keinen Audit-Ausschuss oder Vergltungsausschuss.

Michael Vogel
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Der Aufsichtsratsvorsitzende Michael Vogel ist selbststandiger Unternehmensberater seit 1992.
Seit dem Jahr 2002 hat er seinen Fokus auf die Bereiche Venture Capital/Private Equity gelegt
und war als Berater im Bereich Portfolioverwaltung fiir einige Venture-Capital Fonds tatig. Herr
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Vogel ist im Aufsichtsrat/Beirat einiger junger Unternehmen und unterstitzt diese beim erfolg-
reichen Wachstum. Seine Expertise in Bezug auf Expansionsstrategien und Finanzierung im Be-
reich Startups und Venture Capital ist flir die Homes & Holiday-Gruppe ein wertvoller Beitrag
fir eine nachhaltige Wachstumsentwicklung.

Seit 26. September 2017 ist Herr Michael Vogel Mitglied des Aufsichtsrats der Homes & Holiday

AG.

Herr Michael Vogel war wahrend der letzten flinf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Manage-
ment- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aulSer-
halb der Emittentin und deren Tochtergesellschaften:

2010-2014 Prolupin GmbH, Grimmen (Beiratsmitglied)

2010-2013 Fiagon GmbH, Henningsdorf (Beiratsmitglied)

2011-2018 MagnaMedics GmbH, Aachen (Beiratsvorsitzender)

2011 -2014 APEPTICO Forschung und Entwicklung GmbH, Wien, Osterreich (Beiratsmit-
glied)

2011 -2014 Euroferm GmbH, Erlangen (Beiratsmitglied)

2011-2014 Ugichem Gesellschaft fir organische Chemie mbH, Miinchen (Beiratsmit-
glied)

2012 -2014 ErlaCos GmbH, Erlangen (Beiratsvorsitzender)

2012 - 2015 Curadis GmbH, Erlangen (Beiratsmitglied)

2015 - 2016 iBlue AG, Schweiz (Verwaltungsrat)

2015-2016 AmVac AG, Schweiz (Verwaltungsrat)

2014 — dato Ncardia AG, Koln (Aufsichtsratsvorsitzender)

2009 - 2018 V+ Management GmbH, KéIn (Geschaftsfiihrer)

2013 —dato Venture Plus Investment GmbH, Leverkusen (Geschaftsfihrer)

2014 — dato Venture Plus Ethik Invest GmbH, Leverkusen (Geschéftsfiihrer)

2014 - 2016 CapTide GmbH, Miinchen (Geschéftsfiihrer)

2009 - dato Aurelia Investment GmbH, KoIn (Geschéftsfihrer)

2010 —dato MV-Unternehmens- und Beteiligungsgesellschaft mbH, K&In (Geschaftsfiih-
rer)

2010 —dato V+ Wirtschaftsakademie GmbH, Leverkusen (Geschéftsfiihrer)

2014 -2017 VKP Mittelstands Invest GmbH, Leverkusen (Geschéftsfiihrer)

2012 -2017 Venture Plus Beratungs GmbH, Leverkusen (Geschaftsfiihrer)

2016 — dato Medilounge GmbH (Geschéftsfiihrer)

2017 — dato Evy Solutions GmbH, Koln (Geschéftsfiihrer)
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2015 - dato MV Portfoliomanagement GmbH, Kéln (Geschéftsfihrer)

Dariiber hinaus Ubt Herr Michael Vogel neben der Tatigkeit fur die Emittentin keine Tatigkeit
aus, die fiir die Emittentin von Bedeutung ist.

Carl-Peter Gerlach
(stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Herr Carl-Peter Gerlach ist Diplom-Ingenieur, begleitet die Homes & Holiday-Gruppe seit ihrer
wirtschaftlichen Grindung und ist auch seit dieser Zeit Mitglied des Aufsichtsrats. Aufgrund sei-
ner langjahrigen Erfahrung als Vorsitzender des eigenen Family Offices ist er vor allem im Be-
reich Investor Relation ein wertvoller Ratgeber fiir die Homes & Holiday-Gruppe. Herr Gerlach
hat in der Vergangenheit schon mehrere Startups erfolgreich begleitet, auch bei der Travel
24.com AG zadhlte er zu den Griindungsaktionaren.

Seit 26. September 2017 ist Herr Carl-Peter Gerlach Mitglied des Aufsichtsrats der Homes & Ho-
liday AG.

Herr Carl-Peter Gerlach war wahrend der letzten flinf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Manage-
ment- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aulSer-
halb der Emittentin und deren Tochtergesellschaften:

2000 - 2017 Axiogenesis AG, Koln (Aufsichtsratsmitglied)

1993 —dato Carl-Peter Gerlach Consulting & Promotion, Krefeld (selbststandiger Unter-
nehmer)

1996 — dato Gerlach Familien GbR, Krefeld (Verwalter)

1999 — dato Gerlach Sadki Familien GbR, Krefeld (Verwalter)

2002 — dato Gerlach Familiengesellschaft mbH, Krefeld (Geschaftsfihrer)

2000 — dato Gerlach Beteiligungsgesellschaft mbH, Krefeld (Geschéaftsfihrer)

2017 —dato LAISLA SPA GmbH, Kempen (Geschéftsfiihrer)

2002 — dato GEMO G. Moritz GmbH & Co. Kommanditgesellschaft, Krefeld (Beiratsmit-
glied)

Dariiber hinaus tbt Herr Carl-Peter Gerlach neben der Tatigkeit flr die Emittentin keine Tatigkeit
aus, die flir die Emittentin von Bedeutung ist.

Ulrike Eschenbecher
(Mitglied des Aufsichtsrats)

Frau Ulrike Eschenbecher ist Diplom-Betriebswirtin (FH) und verfigt Giber eine langjahrige Ex-
pertise im Bereich Marketing und Public Relations. Nach mehreren Jahren erfolgreicher Tatigkeit
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bei national und international tatigen Unternehmen machte sich die ehemalige Marketingleite-
rin der Travel 24.com AG im Jahr 2005 als PR-Beraterin und freie Publizistin selbststandig. Sie
begleitet die Homes & Holiday-Gruppe seit Griindung der Porta Mallorquina als Pressespreche-
rin der Unternehmensgruppe. Darlber hinaus schreibt sie regelmaRig fiir Bellevue, Europas
groRtes Immobilienmagazin, und ist Mitglied im Deutschen Journalistenverband (DJV). Die lang-
jahrige Berufs- und Branchenerfahrung (Tourismus, Immobilien, Internet Business) von Frau
Eschenbecher ist vor allem fiir die strategische Ausrichtung der Homes & Holiday-Gruppe wert-
voll.

Seit 26. September 2017 ist Frau Ulrike Eschenbecher Mitglied des Aufsichtsrats der Homes &
Holiday AG.

Frau Ulrike Eschenbecher war wahrend der letzten finf Jahre weder Mitglied des Verwaltungs-
, Management- oder Aufsichtsorgans noch Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens
auBerhalb der Homes & Holiday-Gruppe.

Frau Ulrike Eschenbecher (ibt neben der Tatigkeit fiir die Homes & Holiday-Gruppe keine Tatig-
keit aus, die flr die Emittentin von Bedeutung ist.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Herr Michael Vogel, Herr Carl-Peter Gerlach und Frau Ulrike
Eschenbecher wurden in der ordentlichen Hauptversammlung vom 13. April 2018 fiir die Zeit
bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das
Geschaftsjahr 2022 beschlief3t, zu Mitgliedern des Aufsichtsrats gewahlt.

Die Amtszeit der vorgenannten Aufsichtsratsmitglieder lauft damit jeweils bis zur Beendigung
der ordentlichen Hauptversammlung im Geschaftsjahr 2023.

7.1.2.3. VERGUTUNG DER MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir jedes volle Geschaftsjahr ihrer Zugehorigkeit zum
Aufsichtsrat eine feste Vergitung in Héhe von EUR 6.000,00 zuziiglich gesetzlicher Mehrwert-
steuer, zahlbar nach Ablauf des Geschaftsjahres. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das
Dreifache und der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats das Eineinhalbfache der vor-
stehenden festen Verglitung. Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat nicht wahrend eines
vollen Geschiftsjahres angehort haben, erhalten die Verglitung zeitanteilig entsprechend der
Dauer ihrer Aufsichtsratszugehorigkeit.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ferner Ersatz aller Auslagen sowie Ersatz der etwa auf
ihre Vergitung und Auslagen entfallenden Umsatzsteuer.

Die Gesellschaft tragt die Kosten einer Vermoégensschadenhaftpflichtversicherung fiir die Auf-
sichtsratsmitglieder.

Es bestehen keine Dienstvertrage oder dhnliche Vertrage mit den Aufsichtsratsmitgliedern, die
Klauseln enthalten, die fiir den Fall der Beendigung des Mandats besondere Verglinstigungen
wie Abfindungen etc. vorsehen. Auch bestehen keine Zusagen beziehungsweise Riickstellungen
fiir Pensions- oder Rentenzahlungen an die Aufsichtsratsmitglieder.
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7.1.2.4. AKTIENBESITZ UND AKTIENOPTIONEN DER MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Die Mitglieder des Aufsichtsrats halten zum Prospektdatum Aktien an der Gesellschaft wie folgt:

Aktionar Aktien %
Michael Vogel 0 0,00
Carl-Peter Gerlach 5.994.851 55,22
—davon unmittelbar 3.667.936 33,78
— davon mittelbar tber die Gerlach Beteiligungsgesellschaft mbH 1.941.890 17,89
— davon mittelbar Uber die Gerlach Familien GbR 385.025 3,55
Ulrike Eschenbecher 184.163 1,70

Optionen oder sonstige Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft wurden bisher nicht an die
Mitglieder des Aufsichtsrats ausgegeben.

7.1.2.5. ERREICHBARKEIT DER MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind unter der Geschaftsanschrift der Gesell-
schaft, LudwigstraRe 8, 80539 Miinchen, erreichbar.

OBERES MANAGEMENT

7.1.3.1. DERZEITIGE MITGLIEDER DES OBEREN MANAGEMENTS DER HOMES & HOLIDAY AG
Stephan Bruns

(Prokurist Porta Mondial AG — Business Development Manager der Homes & Holiday-Gruppe)

Herr Stephan Bruns verfligt tiber einen Abschluss als Diplom-Wirtschaftsingenieur in Immobili-
enwirtschaft und -management. Dariliber hinaus besitzt er langjahrige Erfahrung in der Immobi-
lienwirtschaft. Herr Bruns war (iber vier Jahre als Vertriebskoordinator fiir Luxuswohnprojekte
tatig.

Seit 2010 bekleidet er verschiedene leitende Positionen bei der Homes & Holiday-Gruppe (Fran-
chise-Manager, Shop-Leitung in Deutschland). Seit dem Jahr 2014 ist Herr Bruns auch Prokurist
der Porta Mondial AG.

Herr Stephan Bruns war wahrend der letzten fiinf Jahre weder Mitglied des Verwaltungs-, Ma-
nagement- oder Aufsichtsorgans noch Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens au-
Rerhalb der Homes & Holiday-Gruppe.

Herr Stephan Bruns (ibt neben der Tatigkeit fir die Homes & Holiday-Gruppe keine Tatigkeit aus,
die fiir die Emittentin von Bedeutung ist.

Ralf Spielvogel
(Geschidiftsfiihrer Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. und PHO Licencia Mallorca S.L.)

Herr Ralf Spielvogel besitzt einen Abschluss als Diplom-Wirtschaftsingenieur in Immobilienwirt-
schaft und -management. Seit 11 Jahren ist Herr Spielvogel auf Mallorca fiir die Homes & Holi-
day-Gruppe tatig. Im Jahr 2010 Gbernahm Herr Spielvogel die Geschaftsfiihrung der Porta Mal-
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lorquina, an deren Aufbau er maligeblich mitwirkte. Des Weiteren ist Herr Spielvogel Geschafts-
fihrer der spanischen Niederlassung der Porta Mondial AG. Zudem ist er seit 2014 Geschafts-
flihrer der PHO Licencia Mallorca S.L.

Herr Ralf Spielvogel war wahrend der letzten flnf Jahre weder Mitglied des Verwaltungs-, Ma-
nagement- oder Aufsichtsorgans noch Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens au-
Rerhalb der Homes & Holiday-Gruppe.

Herr Ralf Spielvogel (ibt neben der Tatigkeit fiir die Homes & Holiday-Gruppe keine Tatigkeit aus,
die fur die Emittentin von Bedeutung ist.

7.1.3.2. VERGUTUNG DER MITGLIEDER DES OBEREN MANAGEMENTS

Die im Geschaftsjahr 2017 an die Mitglieder des Oberen Managements der Homes & Holiday-
Gruppe gezahlte Gesamtverglitung fiir ihre Dienste gegeniliber der Homes & Holiday-Gruppe
belief sich auf ca. TEUR 185. Sie umfasst eine feste Barvergilitung in Hohe von ca. TEUR 185. Eine
variable Verglitung oder Sachbezilige wurden nicht gewahrt.

Die genannten Bezlige teilen sich auf die Mitglieder des Oberen Managements folgendermaRen
auf:

Mitglied des Oberen Managements Beziige in EUR
Stephan Bruns 90.138,95
Ralf Spielvogel 95.302,52

Weiterhin hat die Gesellschaft auf eigene Kosten eine marktiibliche D&O-Versicherung zu Guns-
ten der Mitglieder des Oberen Managements der Homes & Holiday-Gruppe abgeschlossen.

Der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften obliegen keine Verpflichtungen aus Pensions-,
Renten- oder dhnlichen Zusagen gegeniiber den Mitgliedern des Oberen Managements. Die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften haben somit hierfiir weder Reserven noch Riickstel-
lungen gebildet. Die Dienstvertrage der Mitglieder des Oberen Managements sehen bei Been-
digung des Dienstverhaltnisses jeweils keine Verglinstigungen vor.

7.1.3.3. AKTIENBESITZ UND AKTIENOPTIONEN DER MITGLIEDER DES OBEREN
MANAGEMENTS

Die Mitglieder des Oberen Managements halten zum Prospektdatum Aktien an der Gesellschaft
wie folgt:

Aktionar Aktien %
Stephan Bruns 122.721 1,13
Ralf Spielvogel 245.443 2,26

Optionen oder sonstige Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft wurden bisher nicht an die
Mitglieder des Oberen Managements ausgegeben.

7.1.3.4. ERREICHBARKEIT DER MITGLIEDER DES OBEREN MANAGEMENTS
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Die Mitglieder des Oberen Managements der Gesellschaft sind unter der Geschaftsanschrift der
Gesellschaft, LudwigstralRe 8, 80539 Miinchen, erreichbar.

POTENZIELLE INTERESSENSKONFLIKTE

Aufgrund der zum Teil bestehenden Personenidentitdt hinsichtlich der jeweiligen Funktionstra-
ger bestehen im Hinblick auf die Homes & Holiday-Gruppe mehrere angabepflichtige Verflech-
tungstatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art. Es ist daher grundséatz-
lich nicht auszuschlieRen, dass die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen ggf. ge-
genldufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wiirden, wenn ein
Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Im gleichen Mal3e konnten hierdurch auch die Ertrage
der Gesellschaft betroffen sein.

Angabepflichtige Verflechtungstatbestdnde in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personel-
ler Art bestehen wie nachfolgend beschrieben:

Das Mitglied des Vorstands Joachim Semrau ist unmittelbar und mittelbar als Aktionar an der
Gesellschaft beteiligt. Da die Interessen von Herrn Joachim Semrau als Aktionar der Gesellschaft
auch gegenlaufig zu den Interessen der Emittentin selbst (und damit auch mittelbar gegenlaufig
zu den Interessen der Anleger) sein kdnnen, ist es aufgrund der genannten Konstellation nicht
auszuschlielRen, dass es bezlglich der Verpflichtungen von Herrn Joachim Semrau als Mitglied
des Vorstands der Emittentin auf der einen Seite sowie seinen privaten Interessen als Aktionar
der Homes & Holiday AG auf der anderen Seite zu Interessenskonflikten kommt.

Das Mitglied des Vorstands Philip Kohler ist als Aktionar an der Gesellschaft beteiligt. Da die
Interessen von Herrn Philip Kohler als Aktionar der Gesellschaft auch gegenlaufig zu den Inte-
ressen der Emittentin selbst (und damit auch mittelbar gegenlaufig zu den Interessen der Anle-
ger) sein kénnen, ist es aufgrund der genannten Konstellation nicht auszuschlieBen, dass es be-
zliglich der Verpflichtungen von Herrn Philip Kohler als Mitglied des Vorstands der Emittentin
auf der einen Seite sowie seinen privaten Interessen als Aktionar der Homes & Holiday AG auf
der anderen Seite zu Interessenskonflikten kommt.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Carl-Peter Gerlach ist unmittelbar und mittelbar als Aktionar an
der Gesellschaft beteiligt. Da die Interessen von Herrn Carl-Peter Gerlach als Aktionar der Ge-
sellschaft auch gegenlaufig zu den Interessen der Emittentin selbst (und damit auch mittelbar
gegenladufig zu den Interessen der Anleger) sein kdnnen, ist es aufgrund der genannten Konstel-
lation nicht auszuschlielRen, dass es bezliglich der Verpflichtungen von Herrn Carl-Peter Gerlach
als Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin auf der einen Seite sowie seinen privaten Interes-
sen als Aktionar der Homes & Holiday AG auf der anderen Seite zu Interessenskonflikten kommt.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Ulrike Eschenbecher ist als Aktionarin an der Gesellschaft betei-
ligt. Da die Interessen von Frau Ulrike Eschenbecher als Aktionarin der Gesellschaft auch gegen-
l[aufig zu den Interessen der Emittentin selbst (und damit auch mittelbar gegenlaufig zu den In-
teressen der Anleger) sein kénnen, ist es aufgrund der genannten Konstellation nicht auszu-
schlieRBen, dass es bezlglich der Verpflichtungen von Frau Ulrike Eschenbecher als Mitglied des
Aufsichtsrats der Emittentin auf der einen Seite sowie ihren privaten Interessen als Aktionarin
der Homes & Holiday AG auf der anderen Seite zu Interessenskonflikten kommt.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Ulrike Eschenbecher ist als freie Journalistin beruflich tatig und
erbringt in diesem Zusammenhang auch entgeltliche publizistische Tatigkeiten gegeniliber der
Gesellschaft. Aufgrund dieser Konstellation ist es nicht auszuschlieBen, dass es bezliglich der
Verpflichtungen von Frau Ulrike Eschenbecher als Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin auf
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der einen Seite sowie ihren privaten Interessen als Beratungsdienstleisterin auf der anderen
Seite zu Interessenskonflikten kommt.

Das Mitglied des oberen Managements Stephan Bruns ist als Aktionar an der Gesellschaft betei-
ligt. Da die Interessen von Herrn Stephan Bruns als Aktionar der Gesellschaft auch gegenlaufig
zu den Interessen der Emittentin selbst (und damit auch mittelbar gegenlaufig zu den Interessen
der Anleger) sein kdnnen, ist es aufgrund der genannten Konstellation nicht auszuschlief3en,
dass es beziglich der Verpflichtungen von Herrn Stephan Bruns als Mitglied des oberen Mana-
gements der Emittentin auf der einen Seite sowie seinen privaten Interessen als Aktionar der
Homes & Holiday AG auf der anderen Seite zu Interessenskonflikten kommt.

Das Mitglied des oberen Managements Ralf Spielvogel ist als Aktionar an der Gesellschaft betei-
ligt. Da die Interessen von Herrn Ralf Spielvogel als Aktionar der Gesellschaft auch gegenlaufig
zu den Interessen der Emittentin selbst (und damit auch mittelbar gegenlaufig zu den Interessen
der Anleger) sein kdnnen, ist es aufgrund der genannten Konstellation nicht auszuschlief3en,
dass es beziglich der Verpflichtungen von Herrn Ralf Spielvogel als Mitglied des oberen Mana-
gements der Emittentin auf der einen Seite sowie seinen privaten Interessen als Aktionar der
Homes & Holiday AG auf der anderen Seite zu Interessenskonflikten kommt.

Dariber hinaus bestehen neben den in diesem Abschnitt genannten potenziellen Interessen-
konflikten keine Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Vorstandsmitglieder und
der Aufsichtsratsmitglieder sowie der Mitglieder des oberen Managements gegeniiber der Ge-
sellschaft und ihren privaten oder anderweitigen Verpflichtungen.

ENTSENDE- ODER BESTELLUNGSRECHTE

Vereinbarungen oder Abmachungen mit Hauptaktionaren, Kunden, Lieferanten oder sonstigen
Personen, hinsichtlich der Bestellung eines Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieds oder eines
Mitglieds des oberen Managements bestehen nicht.

ERGANZENDE INFORMATIONEN HINSICHTLICH DER ORGANMITGLIEDER

Zwischen den unter Ziffer 7.1.1. bis 7.1.3. genannten Personen bestehen keine verwandtschaft-
lichen Beziehungen.

Inden letzten flinf Jahren ist keine der unter Ziffer 7.1.1. bis 7.1.3. aufgefiihrten Personen wegen
betrigerischer Straftaten verurteilt worden.

Es wurden gegen die unter Ziffer 7.1.1. bis 7.1.3. aufgefiihrten Personen weder 6ffentliche An-
schuldigungen und/oder Sanktionen von Behdrden oder Berufsverbdnden erhoben bzw. ver-
hangt, noch wurde ihnen von einem Gericht die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Ge-
schaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder ihre Tatigkeit im Management o-
der die Fihrung von Geschaften einer Gesellschaft untersagt.

Das Vorstandsmitglied der Homes & Holiday AG, Herr Philip Kohler, wurde zum Liquidator der
Belland GmbH, Pottenstein, bestellt (Bekanntmachung im Handelsregister vom 9. Oktober
2015).

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr Michael Vogel, war Geschaftsfiihrer der Venture Plus
Beratungs GmbH. Uber das Vermégen der Venture Plus Beratungs GmbH wurde am 19. Juni
2017 das Insolvenzverfahren eroffnet. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr Michael Vogel,
war Geschéftsfiihrer der EuroFerm GmbH. Uber das Vermégen der EuroFerm GmbH wurde am
30. Dezember 2014 das Insolvenzverfahren eréffnet. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr
Michael Vogel, war Mitglied des Verwaltungsrats der AMVAC AG, Schweiz. Uber das Vermdgen
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der AMVAC AG wurde am 22. Februar 2016 das Konkursverfahren er6ffnet. Der Vorsitzende des
Aufsichtsrats, Herr Michael Vogel, war Mitglied des Verwaltungsrats der iBlue AG, Schweiz. Uber
das Vermogen der iBlue AG wurde am 14. September 2016 das Konkursverfahren er6ffnet.

Dariiber hinaus war keine der unter Ziffer 7.1.1. bis 7.1.3. aufgefiihrten Personen in den letzten
funf Jahren im Rahmen der Tatigkeit als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsflihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder im oberen Management von Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Li-
quidationen betroffen.

Die Angaben zu den unter Ziffer 7.1.1. bis 7.1.3. aufgefiihrten Personen beruhen auf einer
schriftlichen Befragung der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie der Mitglieder des
oberen Managements.

HAUPTVERSAMMLUNG

Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft, am Sitz einer deutschen Wertpapier-
bdrse oder in einer deutschen Stadt mit mehr als 100.000 Einwohnern statt oder in dessen/de-
ren Umgebung in einem Umkreis von 50 km statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen
durch den Aufsichtsrat einberufen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts in der Hauptver-
sammlung sind nur die Aktionare berechtigt, die am Tag der Hauptversammlung im Aktienregis-
ter der Gesellschaft eingetragen sind und sich rechtzeitig vor der Hauptversammlung bei der
Gesellschaft in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben.

Diese Anmeldung bedarf mindestens der Textform (§ 126b BGB) und muss der Gesellschaft un-
ter der in der Einberufung hierflir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Haupt-
versammlung zugehen. Der Vorstand ist berechtigt, in der Einberufung der Hauptversammlung
eine kirzere, in Tagen zu bemessende Anmeldefrist vorzusehen. Der Vorstand ist erméchtigt,
die Einzelheiten der Anmeldung zur Teilnahme an der Hauptversammlung festzulegen.

Das Stimmrecht kann durch Bevollméachtigte ausgelibt werden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr
Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegenliber der Gesellschaft bediirfen der
Textform (§ 126b BGB). In der Einberufung zur Hauptversammlung kénnen Erleichterungen fir
die Erteilung der Vollmacht, ihren Widerruf und den Nachweis der Bevollmachtigung zugelassen
und, soweit gesetzlich zulassig, Einzelheiten der Erteilung und des Widerrufs der Vollmacht, ein-
schlieBlich der Art und Weise der Ubermittlung des Vollmachtsnachweises an die Gesellschaft,
festgesetzt werden. § 135 AktG bleibt unberihrt.

Versammlungsleiter in der Hauptversammlung ist der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder eine
andere vom Aufsichtsrat hierzu bestimmte Person. Ein Mitglied des Vorstands oder der beur-
kundende Notar kdnnen nicht zum Versammlungsleiter bestimmt werden.

Der Vorsitzende leitet die Verhandlungen und bestimmt die Reihenfolge der Behandlung der
Tagesordnung, die Art und Reihenfolge der Abstimmungen sowie die Reihenfolge der Wortbei-
trage. Der Vorsitzende kann das Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen be-
schranken und Naheres hierzu bestimmen. Er ist insbesondere berechtigt, zu Beginn der Haupt-
versammlung oder wahrend ihres Verlaufs einen zeitlich angemessenen Rahmen fiir den ganzen
Hauptversammlungsverlauf, flir einzelne Tagesordnungspunkte oder fiir den einzelnen Redner
festzulegen.
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Der Versammlungsleiter ist ermachtigt, die auszugsweise oder vollstandige Bild- und Tonliber-
tragung der Hauptversammlung in einer von ihm naher zu bestimmenden Weise zuzulassen.

Die Hauptversammlung fasst ihre Beschliisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Grundkapitals, soweit nicht das Gesetz oder die Satzung zwingend etwas
anderes vorschreiben. Stimmenthaltung gilt dabei nicht als Stimmabgabe.

Besondere Regelungen zur Art und Weise der Einberufung einer auRerordentlichen Hauptver-
sammlung enthélt die Satzung nicht.



8.1.

Wertpapierprospekt Homes & Holiday AG 94

AKTIONARSSTRUKTUR

UBERSICHT UBER DIE AKTIONARSSTRUKTUR

Der Gesellschaft ist aufgrund gesetzlicher Meldepflichten oder aufgrund freiwilliger Bekannt-
gabe der Aktienbesitz folgender Aktiondre zum Prospektdatum wie folgt bekannt (vor Durch-
fihrung der Kapitalerhohung aus genehmigten Kapital, die der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats am 24. Mai 2018 beschlossen hat):

Vor Durchfiihrung
der Kapitalerh6hung

Aktionar Aktien %*

Carl-Peter Gerlach 5.994.851 55,22
— davon unmittelbar 3.667.936 33,78
— davon mittelbar tber die Gerlach Beteiligungsgesellschaft mbH 1.941.890 17,89
— davon mittelbar Gber die Gerlach Familien GbR 385.025 3,55
Joachim Semrau 1.518.215 13,98
—davon unmittelbar 110.374 1,02
— davon mittelbar tGber die EKS Semrau GmbH 1.407.841 12,97
Philip Kohler 25.000 0,23
Ulrike Eschenbecher 184.163 1,70
Stephan Bruns 122.721 1,13
Ralf Spielvogel 245.443 2,26
Sepp Worschhauser 154.010 1,42
Petra Zimmermann 52.830 0,49
Daniel Peschken 132.401 1,22
Elizabeth Ann Kelly-Semrau 9.261 0,09
Gerlach Sadki Familien GbR 276.815 2,55
Graf Dirkheim 281.015 2,59
Katharina Gerlach 328.881 3,03
Markus Schreurs 249.318 2,30
Caroline Stockhausen 530.151 4,88
Streubesitz** 752.054 6,93
Gesamtaktienanzahl 10.857.129 100,00

*Die Prozentangaben in dieser Tabelle sind kaufmannisch gerundet. In der Tabelle summieren sich die
Prozentangaben deshalb ggf. nicht genau zu den in der Tabelle ebenfalls enthaltenen Summenangaben.

**Unter Streubesitz werden alle Aktionare mit einem Anteil von weniger als 5% erfasst, soweit diese nicht
einer Lock-up-Verpflichtung unterfallen, wie unter Ziffer 4.11.2 des Prospekts ndher beschrieben.
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STIMMRECHTE DER AKTIONARE

Jede Aktie gewdhrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Unterschiedliche
Stimmrechte bestehen bei der Gesellschaft nicht. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen
nicht.

BEHERRSCHUNGSVERHALTNISSE

Herr Carl-Peter Gerlach ist derzeit unter Beriicksichtigung von ihm mittelbar zuzurechnenden
Aktien mit mehr als 50 % des Grundkapitals an der Gesellschaft beteiligt. Herr Carl-Peter Gerlach
Ubt damit einen beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft aus. Je nach Hauptversammlungs-
prasenz kann Herr Carl-Peter Gerlach in der Lage sein, unabhangig von dem Abstimmungsver-
halten der anderen Aktionare, bedeutenden Einfluss auf alle wesentlichen Entscheidungen, die
die Geschafte der Gesellschaft betreffen, wie etwa die Ausschiittung von Dividenden, die kinf-
tige Zusammensetzung des Aufsichtsrats und somit mittelbar auch die Besetzung des Vorstands,
Beschlisse liber Kapitalerhohungen mit oder ohne Ausschluss des Bezugsrechts, Satzungsande-
rungen einschlieRlich der Anderung des Gesellschaftszwecks, Kapitalherabsetzungen, Schaffung
eines genehmigten oder bedingten Kapitals, bestimmte UmwandlungsmalRnahmen, wie Ver-
schmelzungen und Spaltungen, Liquidation der Gesellschaft oder die formwechselnde Umwand-
lung zu nehmen.

Auch nach Durchfiihrung der Kapitalerhohung wird Herr Carl-Peter Gerlach je nach endgiltigem
Umfang der Kapitalerhohung mit mehr als 25% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sein
und damit Uber ein Stimmgewicht verfiigen, mit dem Beschlussfassungen der Hauptversamm-
lung verhindert oder wesentliche Beschlussfassungen der Hauptversammlung allein herbeige-
flihrt werden konnten. Herr Carl-Peter Gerlach kénnte damit auch nach der Durchfiihrung der
Kapitalerhohung einen beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben.

MaBnahmen zur Verhinderung eines Missbrauchs dieser Konstellation — (iber die Regelungen
des AktG hinaus — sind seitens der Gesellschaft nicht getroffen.

ZUKUNFTIGE VERANDERUNG DER KONTROLLVERHALTNISSE

Vereinbarungen, die zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der
Homes & Holiday AG fiihren kénnen, sind der Gesellschaft nicht bekannt.
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GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Unter Geschaften mit verbundenen Parteien fallen die Geschafte und Rechtsbeziehungen der
Gesellschaft bzw. der Konzerngesellschaften mit ihr nahe stehenden Personen. Hierzu gehoren
die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie die Organmitglieder von Tochterge-
sellschaften, jeweils einschlieflich deren Familienangehorigen, sowie diejenigen Unternehmen,
auf die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft bzw. deren nahe Familienange-
horige einen maligeblichen Einfluss ausiiben kénnen oder an denen sie einen wesentlichen
Stimmrechtsanteil halten. Dariiber hinaus zahlen zu den nahestehenden Personen gemaR IAS
24 diejenigen Unternehmen, mit denen die Gesellschaft einen Konzernverbund bildet oder an
denen sie eine Beteiligung hélt, die ihr eine malRgebliche Einflussnahme auf die Geschaftspolitik
des Beteiligungsunternehmens ermoglicht sowie die Hauptaktiondare der Gesellschaft ein-
schlieBlich mit ihnen verbundenen Unternehmen.

Konkret unterhalt bzw. unterhielt die Homes & Holiday-Gruppe die nachfolgenden wesentlichen
Rechtsbeziehungen mit ihr nahe stehenden Personen:

Darlehensvereinbarung zwischen der Porta Mondial AG und der Porta Mallorquina Real Estate
S. L.

Die Porta Mondial AG hat der Porta Mallorquina Real Estate S. L. in den Geschaftsjahren 2015
bis 2017 mehrere verzinsliche Darlehen gewahrt, die zum 31. Dezember 2018 zur Riickzahlung
fallig sind.

Zum 31. Dezember 2017 betrug die ausgereichte Darlehenssumme EUR 1.686.000,00. Die zum
31. Dezember 2017 ausstehende Zinslast betrug EUR 169.153,09.

Darlehensvereinbarung zwischen der Porta Mallorquina Real Estate S. L. und der Licencia Pol-
lensa Real Estate S. L.

Die Porta Mallorquina Real Estate S. L. hat der Licencia Pollensa Real Estate S. L. in den Ge-
schaftsjahren 2015 und 2016 mehrere verzinsliche Darlehen gewahrt, die zum 31. Dezember
2018 zur Rickzahlung fallig sind.

Zum 31. Dezember 2017 betrug die ausgereichte Darlehenssumme EUR 87.500,00. Die zum 31.
Dezember 2017 ausstehende Zinslast betrug EUR 11.653,56.

Darlehensvereinbarung zwischen der Porta Mallorquina Real Estate S. L. und der PHO Licencia
Mallorca S. L.

Die Porta Mallorquina Real Estate S. L. hat der PHO Licencia Mallorca S. L. in den Geschéaftsjahren
2015 bis 2017 mehrere verzinsliche Darlehen gewahrt, die zum 31. Dezember 2018 zur Riick-
zahlung fallig sind.

Zum 31. Dezember 2017 betrug die ausgereichte Darlehenssumme EUR 1.019.098,06. Die zum
31. Dezember 2017 ausstehende Zinslast betrug EUR 88.286,08.

Darlehensvereinbarung zwischen der Porta Mallorquina Real Estate S. L. und der Places Ma-
gazines S. L.

Die Porta Mallorquina Real Estate S. L. hat der Places Magazines S. L. in den Geschéftsjahren
2014 bis 2017 mehrere verzinsliche Darlehen gewahrt, die zum 31. Dezember 2018 zur Riick-
zahlung fallig sind.
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Zum 31. Dezember 2017 betrug die ausgereichte Darlehenssumme EUR 6.945,60. Die zum 31.
Dezember 2017 ausstehende Zinslast betrug EUR 711,84.

Darlehensvereinbarung zwischen der Porta Mallorquina Real Estate S. L. und der Licencia Nor-
deste S. L.

Die Porta Mallorquina Real Estate S. L. hat der Licencia Nordeste S. L. in den Geschéftsjahren
2016 und 2017 mehrere verzinsliche Darlehen gewahrt, die zum 31. Dezember 2018 zur Riick-
zahlung fallig sind.

Zum 31. Dezember 2017 betrug die ausgereichte Darlehenssumme EUR 58.000,00. Die zum 31.
Dezember 2017 ausstehende Zinslast betrug EUR 5.568,00.

Darlehensvereinbarung zwischen Herrn Joachim Semrau und der Porta Mallorquina Real Es-
tateS. L.

Das Mitglied des Vorstands, Herr Joachim Semrau, hat der Porta Mallorquina Real Estate S. L.
hat in dem Geschaftsjahren 2016 ein verzinsliches Darlehen gewahrt, welches zum 31. Dezem-
ber 2018 zur Riickzahlung fallig ist.

Zum 31. Dezember 2017 betrug die ausgereichte Darlehenssumme EUR 27.585,45,00. Die zum
31. Dezember 2017 ausstehende Zinslast betrug EUR 32.826,40.

Vertrag liber freie Mitarbeit zwischen der Homes & Holiday AG und Frau Ulrike Eschenbecher

Das Mitglied des Aufsichtsrats Ulrike Eschenbecher ist als freie Journalistin beruflich tatig und
erbringt in diesem Zusammenhang auch entgeltliche publizistische Tatigkeiten gegenliber der
Gesellschaft. Die Gesellschaft erstattet Frau Ulrike Eschenbecher hierfiir eine lbliche pauschale
Vergltung pro Monat der Tatigkeit flir die Gesellschaft.
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ANGABEN ZU KAPITAL UND SATZUNG

KAPITAL

GRUNDKAPITAL UND AKTIEN

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 10.857.129,00 und ist eingeteilt in
10.857.129 auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Simtliche ausgegebenen 10.857.129
Aktien sind voll eingezahlt.

Die Gesellschaft hat keine Anteile ausgegeben, die keinen Anteil am Kapital der Gesellschaft
gewdhren. Sdmtliche Aktien der Homes & Holiday AG sind Bestandteil des Eigenkapitals der Ge-
sellschaft.

Am 31. Dezember 2017, dem Stichtag der jlingsten Bilanz, die Bestandteil der historischen Fi-
nanzinformationen ist, betrug das Grundkapital der Gesellschaft EUR 530.578,00 und war ein-
geteilt in 530.578 auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

ENTWICKLUNG DES GEZEICHNETEN KAPITALS

Nachfolgende Tabelle enthalt eine zusammenfassende Darstellung der Entwicklung des gezeich-
neten Kapitals der Homes & Holiday AG seit der Griindung am 5. Juli 2017:

Verédnderung des Eintra"gung der
gezeichneten Kapitals Anzahl Na- Durchfiihrung der
. . KapitalmaR-
. KapitalmaR- mensaktien
Zeitpunkt . .. R nahme bzw. der
nahme Kapitalerhohungs- . (nach Kapital- .
Grundkapital nach Satzungsdnde-
betrag/Herabset- . maBnahme) .
KapitalmaBnahme rung in das Han-
zungsbetrag in EUR del ist
in EUR elsregister
05.07.2017 Griindung 50.000,00 50.000,00 50.000 12.07.2017
Beschluss v. Barkapitaler-
15.11.2017 hohung 480.578,00 530.578,00 530.578 22.12.2017
Beschluss v. Sachkapital-
18.12.2017 erhohung 9.696.553,00 10.227.131,00 10.227.131 08.01.2018
Beschluss v Barkapitaler-
13.03.2018 héhung aus 629.998,00 10.857.129,00 10.857.129 20.04.2018

gen. Kapital

Griindung der Homes & Holiday AG am 5. Juli 2017

Die Gesellschaft wurde am 5. Juli 2017 unter der Firma Laimberg 118. V V AG mit Sitz in Mlnchen
und am 12. Juli 2017 in das Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 234431 ein-
getragen. Die Gesellschaft wurde als Vorratsgesellschaft mit einem Grundkapital in Hohe von
EUR 50.000,00 gegriindet, welches in 50.000 auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nenn-
betrag (Stlickaktien) eingeteilt wurde. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde in voller Hohe
von EUR 50.000,00 mittels Bareinlage erbracht.

Barkapitalerhohung vom 15. November 2017
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Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 15. November 2017 hat beschlossen, das Grund-
kapital der Gesellschaft von EUR 50.000,00 um bis zu EUR 500.000,00 auf bis zu EUR 550.000,00
durch Ausgabe von bis zu 500.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nenn-
betrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie gegen
Bareinlagen zu erhéhen. 480.758 Aktien der Gesellschaft wurden zu einem Ausgabebetrag von
EUR 2,00 je Aktie gezeichnet und Ubernommen. Der Gesamtausgabebetrag betrug EUR
961.516,00. Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung ist am 22. Dezember 2017 in das Handels-
register eingetragen worden.

Sachkapitalerhohung vom 18. Dezember 2017

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 18. Dezember 2017 hat beschlossen, das Grund-
kapital der Gesellschaft von EUR 530.578,00 um EUR 9.696.553,00 auf EUR 10.227.131,00 durch
Ausgabe von 9.696.553 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie gegen Sach-
einlage zu erhdhen. 9.696.553 Aktien der Gesellschaft wurden gegen Sacheinlage von 385.319
Aktien an der Porta Mondial AG Gibernommen. Die Durchflihrung der Kapitalerh6hung ist am 8.
Januar 2018 in das Handelsregister eingetragen worden.

Barkapitalerhohung aus genehmigten Kapital vom 13. Marz 2018

Aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 hat der Vorstand
der Gesellschaft am 13. Marz 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 10.227.131,00 um bis zu EUR 2.500.000,00 auf
bis zu EUR 12.727.131,00 durch Ausgabe von bis zu 2.500.000 neuen auf den Namen lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie gegen Bareinlagen zu erhohen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
wurde ausgeschlossen. 629.998 Aktien der Gesellschaft wurden zu einem Ausgabebetrag von
EUR 2,20 je Aktie von ausgewahlten Investoren gezeichnet und libernommen. Der Gesamtaus-
gabebetrag betrug EUR 1.385.995,60. Die Durchfiihrung der Kapitalerhohung ist am 20. April
2018 in das Handelsregister eingetragen worden.

Barkapitalerhohung aus genehmigten Kapital vom 24. Mai 2018

Aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 hat der Vorstand
der Gesellschaft am 24. Mai 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR10.857.129,00 um bis zu EUR 2.000.000,00 auf
bis zu EUR 12.857.129,00 durch Ausgabe von bis zu 2.000.000 neuen auf den Namen lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie gegen Bareinlagen zu erhohen. Die Neuen Aktien werden mit voller Gewinn-
berechtigung ab dem 1. Januar 2018 ausgegeben.

Dieser Beschluss ist Grundlage fiir das diesem Prospekt zugrundeliegende Angebot. Die Kapital-
erhdhung hinsichtlich der Neuen Aktien wird lediglich in dem Umfang durchgefiihrt und die An-
meldung der Durchflihrung zum Handelsregister angemeldet, indem die Neuen Aktien gezeich-
net und dbernommen werden.

EIGENE AKTIEN

Weder die Homes & Holiday AG noch ihre Tochtergesellschaften halten derzeit eigene Aktien
der Gesellschaft.
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WANDELBARE, UMTAUSCHBARE ODER MIT OPTIONSSCHEINEN AUSGESSTATTETE
WERTPAPIERE

Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete Wertpapiere bestehen
nicht. Auch besteht keine Ermachtigung zur Ausgabe solcher Wertpapiere.

BEDINGTES KAPITAL
Es besteht kein Bedingtes Kapital bei der Emittentin.

GENEHMIGTES KAPITAL

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 (eingetragen in das
Handelsregister am 16. Januar 2018) wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats bis zum 17. Dezember 2022 das Grundkapital um bis zu insgesamt EUR 5.113.565,00
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu 5.113.565 neuen, auf den Namen
lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stiickaktie
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen ("Genehmigtes Kapital 2017").

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
ganz oder teilweise auszuschlielRen.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung von Kapitalerhhungen aus dem Genehmigten Kapital 2017 festzulegen. Der
Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser Durch-
fihrung der Erh6hung des Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital 2017 oder nach Ablauf
der Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerhohung aus dem Genehmigten
Kapital 2017 anzupassen.

SATZUNG DER GESELLSCHAFT

UNTERNEHMENSGEGENSTAND

Gemald § 2 der Satzung der Emittentin ist Gegenstand des Unternehmens die Entwicklung, der
Betrieb und der Vertrieb von Software, Websites, Know-how sowie sonstigen Schutzrechten und
Erfahrungswissen zur Vermittlung von Wohn- und Gewerbeimmobilien, der Betrieb von Ge-
schaften aller Art, die hiermit im Zusammenhang stehen oder dem Gesellschaftszweck dienlich
sind sowie das Halten und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen, die in diesem Bereich
tatig sind und die Erbringung von diesbezliglichen Dienstleistungen.

Die Gesellschaft ist ferner zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die dem Gegenstand
des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie darf zu diesem
Zweck im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten, andere Unternehmen aller Art griin-
den, erwerben oder sich an ihnen beteiligen. Die Gesellschaft kann Unternehmen leiten und
Unternehmensvertrage mit ihnen schlieRen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung be-
schranken. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittelbar verwirklichen.

ANDERUNG DER RECHTE VON AKTIENINHABERN

Die Satzung der Gesellschaft enthilt keine Regelungen hinsichtlich der Anderung der Rechte von
Aktieninhabern, die von den gesetzlichen Bestimmungen abweichen.

WECHSEL IN DER KONTROLLE DER GESELLSCHAFT

Bestimmungen im Hinblick auf einen Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft enthalt die Sat-
zung der Homes & Holiday AG nicht.
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OFFENZULEGENDE SCHWELLENWERTE DES AKTIENBESITZES

Die Satzung der Gesellschaft enthalt in Bezug auf Anzeigepflichten fiir Anteilsbesitz keine eige-
nen Regelungen. Hinsichtlich der Anzeige und Offenlegung von Anteilsbesitz unterliegt die Ge-
sellschaft den gesetzlichen Bestimmungen.

Die Gesellschaft unterliegt auch ab der Notierungsaufnahme im Freiverkehr der Bérse Miinchen
nicht den Bestimmungen der §§ 33 ff. Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) hinsichtlich der An-
zeige und Offenlegungspflichten fir Anteilsbesitz an der Homes & Holiday AG, da es sich bei
dem Freiverkehr an der Borse Miinchen um keinen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 11
WpHG handelt bzw. die Homes & Holiday AG kein Emittent im Sinne des § 33 Abs. 1 WpHG ist.

Die Mitteilungspflichten hinsichtlich des Aktienbesitzes an der Homes & Holiday AG richten sich
demzufolge nach § 20 AktG. Danach hat ein Unternehmen, sobald ihm mehr als der vierte Teil
der Aktien einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland gehort, dies der Gesellschaft unverziglich
schriftlich mitzuteilen. Fiir die Feststellung, ob dem Unternehmen mehr als der vierte Teil der
Aktien gehort, gilt § 16 Abs. 2 Satz 1 und Abs. 4 AktG. Zudem sind bestimmte Hinzurechnungs-
tatbestdande zu beachten. Ist das Unternehmen eine Kapitalgesellschaft, so hat es, sobald ihm
ohne Hinzurechnungen mehr als der vierte Teil der Aktien gehort, auch dies der Gesellschaft
unverziglich schriftlich mitzuteilen. Eine Mitteilungspflicht tritt auch ein, wenn dem Unterneh-
men eine Mehrheitsbeteiligung im Sinne von § 16 Abs. 1 AktG gehort oder wenn die Beteiligung
nicht mehr in einer mitteilungspflichtigen Hohe besteht. Die Gesellschaft hat das Bestehen einer
ihr mitgeteilten Beteiligung bzw. die Mitteilung, dass die Beteiligung in der mitteilungspflichti-
gen Hohe nicht mehr besteht, unverziglich in den Gesellschaftsblattern bekannt zu machen.

SATZUNGSREGELUNGEN HINSICHTLICH KAPITALVERANDERUNGEN

Veranderungen im Hinblick auf das Grundkapital der Gesellschaft, insbesondere Kapitalerho-
hung, Kapitalherabsetzung oder Schaffung eines genehmigten oder bedingten Kapitals, erfolgen
entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen durch einen Beschluss der Hauptver-
sammlung, der mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen und zusatzlich mit der Mehrheit
von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst
wird.

Die Satzung und die Griindungsurkunde der Gesellschaft enthalten keine Vorschriften, die Ver-
anderungen im Hinblick auf das Grundkapital betreffen und strenger sind als die gesetzlichen
Regelungen.
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ANGABEN ZU DEN FINANZINFORMATIONEN

HINWEISE ZU DEN FINANZINFORMATIONEN UND ZUR FINANZLAGE

FINANZINFORMATIONEN

Der Jahresabschluss der Homes & Holiday AG nach HGB fiir das am 31. Dezember 2017 endende
Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 wurde durch die MSW GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin gepriift und mit dem in diesem
Wertpapierprospekt wiedergegebenen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Konzernabschliisse der Porta Mondial AG nach HGB fiir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschaftsjahr 2017 und das am 31. Dezember 2016 endenden Geschéftsjahr 2016 wurden durch
die MSW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin geprift
und mit den in diesem Wertpapierprospekt wiedergegebenen uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerken versehen.

Die genannten Abschlisse einschlieRlich der jeweiligen Bestatigungsvermerke sind in diesem
Prospekt in Abschnitt 13. "Finanzinformationen" abgedruckt.

SONSTIGE GEPRUFTE ANGABEN

In diesem Prospekt sind mit Ausnahme der Angaben, die den in Abschnitt 13 "Finanzinformati-
onen" dieses Prospekts abgedruckten, gepriften Abschliissen entnommen wurden, keine wei-
teren Angaben enthalten, die von den gesetzlichen Abschlussprifern gepriift wurden und tber
die ein Bestatigungsvermerk erstellt wurde.

Die in diesem Prospekt enthaltenen nicht gepriiften Finanzangaben wurden jeweils von der Ho-
mes & Holiday AG selbst ermittelt und sind als ungepriifte Angaben gekennzeichnet.

BEDEUTENDE VERANDERUNGEN IN DER FINANZLAGE ODER DER HANDELSPOSITION DER
EMITTENTIN

Seit dem Ende des mit den historischen Finanzinformationen bis zum 31. Dezember 2017 abge-
deckten Zeitraums, sind die folgenden bedeutenden Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Homes & Holiday AG und der Homes & Holiday-Gruppe eingetreten:

Sachkapitalerhhung vom 18. Dezember 2017

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 18. Dezember 2017 hat beschlossen, das Grund-
kapital der Gesellschaft von EUR 530.578,00 um EUR 9.696.553,00 auf EUR 10.227.131,00 durch
Ausgabe von 9.696.553 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie gegen Sach-
einlage zu erhdhen. 9.696.553 Aktien der Gesellschaft wurden gegen Sacheinlage von 385.319
Aktien an der Porta Mondial AG (ibernommen. Die Durchfiihrung der Kapitalerhohung ist am 8.
Januar 2018 in das Handelsregister eingetragen worden.

Barkapitalerhohung aus genehmigten Kapital vom 13. Marz 2018

Aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 hat der Vorstand
der Gesellschaft am 13. Marz 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 10.227.131,00 um bis zu EUR 2.500.000,00 auf
bis zu EUR 12.727.131,00 durch Ausgabe von bis zu 2.500.000 neuen auf den Namen lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie gegen Bareinlagen zu erhéhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
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wurde ausgeschlossen. 629.998 Aktien der Gesellschaft wurden zu einem Ausgabebetrag von
EUR 2,20 je Aktie von ausgewahlten Investoren gezeichnet und (ibernommen. Der Gesamtaus-
gabebetrag betrug EUR 1.385.995,60. Die Durchfiihrung der Kapitalerhohung ist am 20. April
2018 in das Handelsregister eingetragen worden.

Dariber hinaus sind seit dem 31. Dezember 2017 keine bedeutenden Veranderungen in der Fi-
nanzlage oder der Handelsposition der Homes & Holiday AG und der Homes & Holiday-Gruppe
eingetreten.

ERLAUTERUNGEN ZU ALTERNATIVEN LEISTUNGSKENNZAHLEN

Die in diesem Prospekt aufgenommenen Lageberichte in den gepriiften und testierten Konzern-
abschliissen der Porta Mondial AG nach HGB zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016
enthalten Alternative Leistungskennzahlen bzw. Alternative Performance Measures ("APM").

Bei APM handelt es sich um freiwillig bereitgestellte rechnungswesenbasierte Kennzahlen, wel-
che aus verpflichtend zu publizierenden Werten einzelner Abschlusspositionen durch Hinzu-
rechnen und/oder Kiirzungen abgeleitet werden.

In den Lageberichten der genannten Abschliisse sind jeweils die APM "EBITDA" enthalten.

Die Veroffentlichung der vorgenannten APM erfolgte mit der Absicht, dem Abschlussadressaten
aussagekraftigere und vergleichbarerer Informationen, z.B. bezogen auf die Nachhaltigkeit des
Ergebnisses, bereitzustellen, als dies allein durch den normierten Abschluss bzw. mittels der da-
rin enthaltenen Informationen moglich ware.

DEFINITION DES EBITDA

Der Begriff EBITDA stammt aus dem Englischen und lautet ausgeschrieben: "Earnings before In-
terests, Taxes, Depreciation and Amortisation". Darunter versteht man das Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen.

Das ,vor” bedeutet, dass die Aufwandsposten Zinsen und Steuern vom Einkommen und Ertrag
unberiicksichtigt bleiben bzw. dem Ergebnis wieder hinzugerechnet werden.

Beim ,,Ergebnis vor Zinsen und Steuern” ist der Begriff "Zinsen" weit auszulegen: er beinhaltet
das gesamte Finanzergebnis, d.h. alle Aufwendungen und Ertrdge aus der Finanzierungstatigkeit
bzw. Anlage von liquiden Mitteln.

Die "herausgerechneten" Abschreibungen umfassen dabei sowohl die Abschreibungen auf im-
materielle Vermogensgegenstande des Anlagevermaogens als auch auf Sachanlagen. Etwaige Zu-
schreibungen (vgl. § 253 Abs. 5 HGB) werden gegengerechnet.

ZWECK DES EBITDA

Als Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung, die die Ertragskraft und Effizienz eines Un-
ternehmens widerspiegeln sollen, werden haufig auch das EBITDA verwendet, obwohl dieses
Zwischenergebnis explizit in der Gewinn- und Verlustrechnung nach § 275 HGB nicht enthalten
bzw. genannt ist.

Das EBITDA ist eine zum Gewinn (Jahrestiberschuss nach Steuern) alternative MessgréRe fir
wirtschaftlichen Erfolg und Profitabilitat, die "Verzerrungen" durch Steuern, Finanzergebnis und
Abschreibungen —d.h. die Beeinflussung des Gewinns durch Finanzierungsstruktur, das Sitzland,
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Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern von steuerlichen Vorgaben (EStG und AfA-Tabel-
len der Finanzverwaltung) sowie die angewandte Rechnungslegung des Unternehmens — ver-
meiden und dadurch die Vergleichbarkeit mit anderen Unternehmen ermdoglichen mochte.

BERECHNUNG DES EBITDA

Die Emittentin berechnet die Kennzahl EBITDA wie folgt: EBITDA = Konzernjahresergebnis + Zins-
ergebnis! + Abschreibungen?

! Das "Zinsergebnis" berechnet sich aus der Differenz der folgenden Posten der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung der Porta Mondial AG: "sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage" und "Zinsen und Ahnliche
Aufwendungen)".

2Dje "Abschreibungen" berechnen sich aus Summe der folgenden Posten der der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung der Porta Mondial AG: "Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen" und "Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermogens".

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

HOMES & HOLIDAY AG — JAHRESABSCHLUSS 2017

Die nachfolgenden ausgewahlten historischen Finanzinformationen tber die Homes & Holiday-
AG beinhalten Schlisselzahlen (samtlich kaufmannisch gerundet) fir das am 31. Dezember 2017
endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017.

Diese ausgewahlten Finanzinformationen sind dem gepriiften und testierten Jahresabschluss
der Gesellschaft nach HGB fiir das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5.
Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 entnommen.

Homes & Holiday AG 05.07.2017 -
Ausgewadhlte Schliisselzahlen aus der 31.12.2017
Gewinn und Verlustrechnung (HGB) in TEUR
(gepruft)
Rohergebnis 72
Jahresfehlbetrag -72
. 31.12.2017
Homes & Holiday AG (HGB)
A.usgewahlte Schliisselzahlen aus der in TEUR
Bilanz .
(gepruft)
Anteile an verbundenen Unternehmen 19.400
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks 1.011
Gezeichnetes Kapital 531
Kapitalriicklage 481
Jahresfehlbetrag -72
Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerhhung geleitete Einlagen 19.400

Bilanzsumme 20.418
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11.3.2. PORTA MONDIAL AG — KONZERNABSCHLUSSE 2017 UND 2016

Die nachfolgenden ausgewahlten historischen Finanzinformationen liber die Porta Mondial AG
beinhalten Schliisselzahlen (séamtlich kaufmannisch gerundet) fiir das am 31. Dezember 2017
und das am 31. Dezember 2016 endende Geschéaftsjahr. Diese ausgewahlten Finanzinformatio-
nen sind den gepriiften und testierten Konzernabschliissen nach HGB fiir das am 31. Dezember
2017 endende Geschaftsjahr 2017 und fiir das am 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr
2016 enthommen.

Porta Mondial AG 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Ausgewadhlte Schliisselzahlen aus der 31.12.2017 31.12.2016
Gewinn und Verlustrechnung (HGB) in TEUR (HGB) in TEUR
(geprift) (geprift)
Umsatzerldse 2.829 1.829
Personalaufwand 1.622 1.099
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.957 1.900
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 253 282
Jahresfehlbetrag 2.013 1.568
Verlustvortrag aus dem Vorjahr 8.208 6.638
Konzernbilanzverlust 10.219 8.208

5 o T G 31.12.2017 31.03.2016
O e Suiisselzahlen aus d (HGB) (HGB)
A.usgewa te Schliisselzahlen aus der in TEUR in TEUR
Bilanz . .

(geprift) (gepruft)
Sachanlagen 174 138
Finanzanlagen 160 400
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 228 131
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kre-
ditinstituten und Schecks 365 251
Gezeichnetes Kapital 385 233
Kapitalriicklage 10.150 2.618
Konzernbilanzverlust -10.219 -8.208
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 5.356
BuchmaRiges Eigenkapital 315 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 281 129
Sonstige Verbindlichkeiten 422 6.247

Bilanzsumme 1.082 6.425
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ERLAUTERUNGEN ZUR VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

HOMES & HOLIDAY AG — JAHRESABSCHLUSS 2017

Die nachfolgenden Tabellen und Erlauterungen enthalten wesentliche Finanz- und Unterneh-
mensdaten der Homes & Holiday AG fiir das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschafts-
jahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017.

Die wesentlichen Finanz- und Unternehmensdaten sind dem gepriiften und testierten Jahresab-
schluss der Gesellschaft nach HGB fiir das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschaftsjahr
vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 entnommen. Der HGB-Einzelabschluss der Homes &
Holiday AG fiir das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31.
Dezember 2017, der in diesem Prospekt abgedruckt ist, wurde von der MSW GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, geprift und mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die nachfolgend zusammengefassten Finanz- und Unternehmensdaten sollten in Verbindung
mit den im Finanzteil dieses Prospektes abgedruckten Jahresabschluss der Homes & Holiday AG
und dem dazugehorigen Anhang und den an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen wei-
teren Finanzinformationen gelesen werden.
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11.4.1.1. VERMOGENSLAGE AUF GRUNDLAGE JAHRESABSCHLUSS DER HOMES & HOLIDAY AG
NACH HGB FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2017 ENDENDE RUMPFGESCHAFTSJAHR
VOM 5. JULI 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017

In der folgenden Ubersicht sind die zusammengefassten Bilanzzahlen zum 31. Dezember 2017
nach der Fristigkeit und nach wirtschaftlichen Verhaltnissen geordnet.

Auf Basis der HGB-Rechnungslegung:

31.12.2017
TEUR
(gepriift)
Anteile an verbundenen Unternehmen 19.400
Anlagevermégen 19.400
Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande 7
Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 1.011
Umlaufvermégen? 1.018
Gesamtaktiva 20.418
Gezeichnetes Kapital 531
Kapitalrticklage 481
Jahresfehlbetrag -72
Zur Durchfliihrung der beschlossenen Kapitalerhéhung
geleistete Einlagen 19.400
Eigenkapital? 20.340
Sonstige Ruckstellungen 40
Riickstellungen 40
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 37
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 2
Verbindlichkeiten 39
Gesamtpassiva 20.418

1) Umlaufvermoégen. Das Umlaufvermogen wird wie folgt berechnet: Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande + Kassen-
bestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

2) Ungepriift. Das Eigenkapital wird wie folgt berechnet: Gezeichnetes Kapital + Kapitalrlicklage — Jahresfehlbetrag + Zur Durchfiih-
rung der beschlossenen Kapitalerhhung geleistete Einlagen.

Der Zugang der Anteile an verbundenen Unternehmen im Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017
bis 31. Dezember 2017 in Héhe von TEUR 19.400 beruht auf der Einbringung samtlicher Aktien
an der Porta Mondial AG. Die als Sacheinlage eingebrachten Aktien wurden zum Zeitwert be-
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wertet. Die Einbringung erfolgte mit rechtlicher Wirkung am 22.12.2017. Die Eintragung der Ka-
pitalerhéhung ins Handelsregister erfolgte am 08.01.2018. Da die Eintragung der Kapitalerho-
hung erst mit Eintragung ins Handelsregister rechtlich wirksam wird, werden die bis zum Bilanz-
stichtag geleisteten Einlagen unter der Position ,,Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapital-
erhdhung geleistete Einlagen” ausgewiesen.

Die Position Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
zum 31. Dezember 2017 besteht aus Einzahlungen im Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis
31. Dezember 2017 im Hinblick auf eine durchgefiihrte Barkapitalerh6hung.

Das gezeichnete Kapitel der Gesellschaft wurde durch die Ausgabe neuer Aktien im Rumpfge-
schaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 um TEUR 481 auf TEUR 531 erhoht.

Die Riickstellungen und Verbindlichkeiten in Hohe von zusammen TEUR 79 beruhen auf Aufwen-
dungen aus der Aufnahme des Geschéftsbetriebs der Gesellschaft.

Die Bilanzsumme betragt zum 31. Dezember 2017 TEUR 20.418 und ist damit im Rumpfge-
schaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 um TEUR 20.406 gestiegen.
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11.4.1.2. ERTRAGSLAGE AUF GRUNDLAGE JAHRESABSCHLUSS DER HOMES & HOLIDAY AG
NACH HGB FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2017 ENDENDE RUMPFGESCHAFTSJAHR
VOM 5. JULI 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017

Die folgende Aufstellung zeigt die Ertragslage der Homes & Holiday AG fiir am 31. Dezember
2017 endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017.

Auf Basis der HGB-Rechnungslegung:

05.07.2017-
31.12.2017
TEUR
(gepriift)

Rohergebnis -72

Ergebnis nach Steuern) -72

Jahresfehlbetrag -72

Die Ertragslage im am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31.
Dezember 2017war im Wesentlichen dadurch gepragt, dass ausschlielllich Aufwendungen im
Zuge der Aufnahme des Geschiftsbetriebs entstanden sind.

Wichtige Faktoren mit Einfluss auf die Ertrage

Das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember
2017 war maligeblich gepragt durch die Aufnahme des Geschéftsbetriebs. In diesen Zusammen-
hang vielen auch die im Rohergebnis enthaltenen Aufwendungen an.

Veranderungen der Nettoumsatze und Nettoertrage

Die Gesellschaft hat im am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017
bis 31. Dezember 2017 keine Nettoumsatze und Nettoertrage erzielt.

Faktoren mit Einfluss auf die Geschafte der Gesellschaft

Staatliche, wirtschaftliche, monetare oder politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte
der Gesellschaft direkt oder indirekt wesentlich in der Vergangenheit beeintrachtigt haben, sind
nicht gegeben.

Staatliche, wirtschaftliche, monetare oder politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte
der Gesellschaft direkt oder indirekt wesentlich in der Zukunft beeintrachtigen kénnen, sind zur-
zeit nicht erkennbar.
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11.4.1.3. FINANZLAGE AUF GRUNDLAGE JAHRESABSCHLUSS DER HOMES & HOLIDAY AG
NACH HGB FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2017 ENDENDE RUMPFGESCHAFTSJAHR
VOM 5. JULI 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017
Die Kapitalflussrechnung gibt Auskunft tiber die von der Gesellschaft erwirtschafteten und ihr
von aullen zugeflossenen Finanzmittel. Daflir werden in der Kapitalflussrechnung die Zahlungs-
strome getrennt nach den Mittelfliisse aus der laufenden Geschaftstatigkeit, aus der Investiti-
onstatigkeit (einschlieRlich Desinvestitionen) und aus der Finanzierungstatigkeit dargestellt. Die
Summe der Mittelfliisse aus diesen drei Tatigkeitsbereichen entspricht der Veranderung des Fi-
nanzmittelfonds im Geschéftsjahr, soweit diese nicht auf Wechselkurs- oder sonstigen Wertan-
derungen beruht.

Die Mittelherkunft und -verwendung in der Emittentin wird durch die nachfolgende Kapitalfluss-
rechnung fiir das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31.
Dezember 2017dargestellt. Die folgenden Zahlenangaben sind von der Gesellschaft erstellt und
ungepruft.

Der Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit lag im Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017
bis 31. Dezember 2017 bei insgesamt bei EUR -100. Dieser Mittelabfluss von EUR -100 setzt aus
Mittelabflissen aus dem Periodenergebnis in Hohe von TEUR -72 und der Zunahme von Um-
satzsteuerforderungen in Hohe von TEUR -7 sowie aus Mittelzuflliissen aus der Zunahme von
Rickstellungen fiir die Aufstellung und Priifung des Jahresabschlusses in Hohe von TEUR 40 und
der Zunahme von Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 39 zusammen. Aus der Investitionstatig-
keit im Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 gab es weder Mittezufliisse
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noch Mittelabfllsse. Im Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 flossen
Mittel aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 999 zu.

Insgesamt wurde der Finanzmittelbestand im Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. De-
zember 2017 zum 31. Dezember 2017 auf TEUR 1.011 erhoht.

Beschrankungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung

Bei der Emittentin liegen keine Beschrankungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung
vor.
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PORTA MONDIAL AG — KONZERNABSCHLUSSE 2017 UND 2016

Die nachfolgenden Tabellen und Erlauterungen enthalten wesentliche Finanz- und Unterneh-
mensdaten der Porta Mondial AG fiir das am 31. Dezember 2017 und das am 31. Dezember 2016
endende Geschéftsjahr.

Die wesentlichen Finanz- und Unternehmensdaten sind den gepriften und testierten Konzern-
abschlissen der Porta Mondial AG nach HGB fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschafts-
jahr 2017 und fiir das am 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr 2016 entnommen. Die
HGB-Konzernabschllsse der Porta Mondial AG fiir das am 31. Dezember 2017 endende Ge-
schaftsjahr 2017 und fiir das am 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr 2016, die in diesem
Prospekt abgedruckt sind, wurden von der MSW GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steu-
erberatungsgesellschaft, Berlin, geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen.

Die nachfolgend zusammengefassten Finanz- und Unternehmensdaten sollten in Verbindung
mit den im Finanzteil dieses Prospektes abgedruckten Jahresabschluss der Porta Mondial AG
und dem dazugehorigen Anhang und den an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen wei-
teren Finanzinformationen gelesen werden.
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11.4.2.1. FINANZLAGE AUF GRUNDLAGE DER KONZERNABSCHLUSSE DER PORTA MONDIAL
AG NACH HGB FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2017 GESCHAFTSJAHR 2017 UND DAS
AM 31. DEZEMBER 2016 ENDENDEN GESCHAFTSJAHR 2016
Die Kapitalflussrechnung gibt Auskunft tiber die von der Porta Mondial AG erwirtschafteten und
ihr von auBen zugeflossenen Finanzmittel. Daflir werden in der Kapitalflussrechnung die Zah-
lungsstrome getrennt nach Cash-flows aus der laufenden Geschaftstatigkeit, aus der Investiti-
onstatigkeit (einschlieBlich Desinvestition) und aus der Finanzierungstatigkeit dargestellt. Die
Summe der Cash-flows aus diesen drei Tatigkeitsbereichen entspricht der Veranderung des Fi-
nanzmittelfonds im Geschéftsjahr, soweit diese nicht auf Wechselkurs- oder sonstigen Wertan-
derungen beruht.

Die Mittelherkunft und -verwendung in Porta Mondial AG auf Konzernebene wird durch die
nachfolgenden Kapitalflussrechnungen fiir die Geschaftsjahre 2017 und 2016 dargestellt. Die
folgenden Zahlenangaben sind den gepriften und testierten Konzernabschlissen der Gesell-
schaft nach HGB zum 31. Dezember 2017 und zum 31. Dezember 2016 entnommen.
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Der Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit lag im Geschaftsjahr 2016 bei TEUR -
1.051 und beruhte maRgeblich auf dem negativen Periodenergebnis vor auRerordentlichen Pos-
ten in Hohe von TEUR -1.568. Der Mittelabfluss fiir die Investitionstatigkeit im Geschaftsjahr
2016 resultiert im Wesentlichen aus Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen
und Auszahlungen fiir die Gewdhrung von Darlehen und belduft sich auf TEUR -140. Im Ge-
schaftsjahr 2016 flossen Mittel aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 1.272 aus der
Aufnahme von Krediten zu.

Insgesamt wurde der Finanzmittelbestand im Geschéaftsjahr 2016 im Vergleich zum Geschafts-
jahr 2015 um TEUR 81 erhoht.

Der Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit lag im Geschaftsjahr 2017 bei TEUR -
1.261 und beruhte maRgeblich auf dem negativen Periodenergebnis vor auSerordentlichen Pos-
ten in Hohe von TEUR -2.013. Der Mittelabfluss fiir die Investitionstatigkeit im Geschaftsjahr
2017 resultiert im Wesentlichen aus Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen
und Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen und belduft sich auf TEUR -
142. Im Geschaftsjahr 2017 flossen Mittel aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 1.529
aus der Aufnahme von Krediten zu.

Insgesamt wurde der Finanzmittelbestand im Geschéftsjahr 2017 im Vergleich zum Geschafts-
jahr 2016 um TEUR 126 erhoht.

Beschrankungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung

Bei der Porta Mondial AG liegen keine Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalaus-
stattung vor.
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GESCHAFTSKAPITAL, KAPITALISIERUNG UND VERSCHULDUNG

ERKARUNG ZUM GESCHAFTSKAPITAL

Die Homes & Holiday AG verfligt zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts tiber ausreichen-
des Geschaftskapital, um den gegenwartigen, innerhalb der kommenden zwdlf Monate fallig
werdenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

KAPITALISIERUNG UND VERSCHULDUNG

Die nachfolgenden Kennzahlen zeigen die wesentlichen Kennzahlen zu Kapitalstruktur und Ver-
schuldung der Homes & Holiday AG (nach HGB) zum 30. April 2018. Diese Kennzahlen wurden
der Finanzbuchhaltung der Emittentin entnommen und sind ungepriift.

Seit dem 30. April 2018 haben sich keine wesentlichen Veranderungen hinsichtlich der Kapitali-
sierung und Verschuldung ergeben.

11.5.2.1. KAPITALISIERUNG

30.04.2018
in TEUR*

(ungepriift)
Gesamte kurzfristige Verbindlichkeiten 458
davon garantiert durch Dritte 0
davon besichert 0
davon nicht durch Dritte garantiert/unbesichert 458
Gesamte langfristige Verbindlichkeiten 0
davon garantiert durch Dritte 0
davon besichert 0
davon nicht durch Dritte garantiert/unbesichert 0
Eigenkapital 21.184
davon gezeichnetes Kapital 10.857
davon gesetzliche Riicklage 0
davon andere Riicklagen 10.940
Summe aus Verbindlichkeiten und Eigenkapital 21.642

* ungepruft. Zahlen wurden der Finanzbuchhaltung der Emittentin entnommen.
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11.5.2.2. NETTOVERSCHULDUNG

30.04.2018
in TEUR*

(ungepriift)
A. Flissige Mittel 1.429
B. Zahlungsmitteldaquivalente 0
C. Wertpapiere 0
D. Liquiditat (A+B+C) 1.429
E. kurzfristige Finanzforderungen 0
F. kurzfristige Bankverbindlichkeiten 0
G. kurzfristiger Teil der langfristigen Verbindlichkeiten 0
H. sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0
I. kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F+G+H) 0
J. kurzfristige Nettofinanzverschuldung (I-E-D) -1.429
K. langfristige Bankverbindlichkeiten
L. ausgegebene Wandelschuldverschreibungen und An-
leihen
M. sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 0
N. langfristige Finanzverbindlichkeiten (K+L+M)
0. Nettofinanzverschuldung (J+N) -1.429

* ungepruft; Zahlen wurden der Finanzbuchhaltung der Emittentin entnommen.
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BESTEUERUNG

Der folgende Abschnitt enthdlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher Be-
steuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertra-
gung der Aktien bedeutsam sind oder werden kénnen. Es handelt sich dabei um keine umfas-
sende und vollstandige Darstellung samtlicher deutscher steuerlicher Aspekte, die flr Aktionare
relevant sein kdnnen. Grundlage der Zusammenfassung sind das zum Datum des Prospekts gel-
tende nationale deutsche Steuerrecht sowie Bestimmungen typischer Doppelbesteuerungsab-
kommen, wie sie derzeit zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen Staaten beste-
hen. In beiden Bereichen kénnen sich Vorschriften kurzfristig andern, unter Umstanden auch
rickwirkend.

Potenziellen Kdufern von Aktien wird empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Kaufs, des Haltens
sowie der VerduRerung bzw. unentgeltlichen Ubertragung von Aktien und wegen des bei einer
gegebenenfalls moglichen Rickerstattung von Kapitalertragsteuer einzuhaltenden Verfahrens
ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die besonderen steu-
erlichen Verhiltnisse des einzelnen Aktionars angemessen zu bericksichtigen.

BESTEUERUNG VON DIVIDENDEN

Deutsche Kapitalgesellschaften haben grundsatzlich fir Rechnung der Aktionare von den von
ihnen vorgenommenen Gewinnausschittungen eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% und
einen auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritdtszuschlag in Héhe von 5,5% und bei na-
turlichen Personen ggf. auch Kirchensteuer von 8% oder 9% der Kapitalertragsteuer einzubehal-
ten und an das zustdandige Finanzamt abzufiihren. Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertrag-
steuer ist die von der Hauptversammlung beschlossene Dividende.

Die Gesellschaft Gibernimmt jedoch nicht die Verantwortung fiir die Einbehaltung und Abfiih-
rung der Kapitalertragsteuer. Seit dem 1. Januar 2012 ist der Kapitalertragsteuerabzug fiir Divi-
denden inlandischer Aktiengesellschaften, deren Aktien sich in einer inlandischen Sammelver-
wahrung i.S.d. § 5 DepotG oder in Sonderverwahrung gem. § 2 DepotG befinden, vom Gesetz-
geber auf das die Dividende auszahlende (inldndische) Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinsti-
tut, einschliefllich der inlandischen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines auslandischen
Unternehmen i.S.d. § 53 und 53b des Gesetzes liber das Kreditwesen, das inlandische Wertpa-
pierhandelsunternehmen oder die inldndische Wertpapierhandelsbank ("inldndische Depot-
stelle") Gbertragen worden. Der Kapitalertragsteuerabzug wird von der Wertpapiersammelbank
vorgenommen, sofern dieser Anteile zur Sammelverwahrung anvertraut wurden und sie die Ka-
pitalertrdge an eine auslandische Stelle auszahlt, oder vom Schuldner der Kapitalertrage, soweit
die Wertpapiersammelbank, der die Anteile zur Sammelverwahrung anvertraut wurden, keine
Dividendenregulierung vornimmt.

Die inlandische Depotstelle erhalt zum Zweck des Kapitalertragsteuerabzugs von der Gesell-
schaft den vollen Betrag der Dividende, nimmt fiir den Aktionar den Steuereinbehalt in Hohe
von 25% zuzlglich des auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von
5,5% sowie ggf. zuzliglich Kirchensteuer vor, fihrt ihn an das zustandige Finanzamt ab und zahlt
den verbleibenden Nettobetrag an den Aktionar aus. Wird Kirchensteuer einbehalten, ermaRigt
sich die Kapitalertragsteuer um 25% der auf die Dividende entfallenden Kirchensteuer.

Die Kapitalertragsteuer auf Dividendeneinkiinfte wird grundsatzlich unabhangig davon einbe-
halten und abgefiihrt, ob und in welchem Umfang die Dividende auf Ebene des Aktionars steu-
erpflichtig ist oder nicht und ob es sich um einen im Inland oder im Ausland ansassigen Aktionar
handelt.
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Aufgrund des Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung setzt die volle Anrechnung der
von Dividenden einbehaltenen und abgeflihrten Kapitalertragsteuer (einschlieRlich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf die Steuerschuld des Aktionéars voraus, dass (i) der Aktionar
innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und 45 Tagen nach der Falligkeit der Kapitalertrage
nicht weniger als 45 Tage ununterbrochen wirtschaftlicher Eigentimer der Aktien ist, (ii) der
Aktiondr wahrend dieser Mindesthaltedauer unter Berlicksichtigung von gegenlaufigen Anspri-
chen und Anspriichen nahe stehender Personen ununterbrochen mindestens 70% des Risikos
aus einem sinkenden Wert der Aktien (Mindestwertanderungsrisiko) tragt und (iii) der Aktionar
nicht verpflichtet ist, die Kapitalertrdge ganz oder Giberwiegend, unmittelbar oder mittelbar an-
deren Personen zu vergiiten. Sind nicht alle vorgenannten Voraussetzungen erflllt, sind drei
Flinftel der Kapitalertragsteuer nicht auf die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuerschuld anzu-
rechnen; sie werden jedoch auf Antrag bei der Ermittlung der Einklinfte abgezogen. Einkommen-
oder korperschaftsteuerpflichtige Personen, bei denen insbesondere aufgrund einer Steuerbe-
freiung kein Steuerabzug vorgenommen oder denen ein Steuerabzug erstattet wurde und die
die vorgenannten Voraussetzungen fiir eine Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer nicht er-
fullen, haben dies gegenlber ihrem zustandigen Finanzamt anzuzeigen und eine Zahlung in
Hohe des unterbliebenen Steuerabzugs auf Kapitalertrage zu leisten. Die Einschrankungen hin-
sichtlich der Anrechnung der Kapitalertragsteuer gilt nicht, sofern die Kapitalertrage des Aktio-
nars im Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 20.000,00 betragen oder der Aktionar bei
Zufluss der Kapitalertrage seit mindestens einem Jahr wirtschaftlicher Eigentlimer der Aktien ist.

IM INLAND ANSASSIGE AKTIONARE

Besteuerung von Dividenden im Inland ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im Privatvermé-
gen halten

Bei in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen (in der Regel Personen,
deren Wohnsitz oder deren gewdhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), die ihre Ak-
tien im Privatvermogen halten, gehoren Dividenden zu den Einklinften aus Kapitalvermogen.
Dividenden unterliegen grundsatzlich einer besonderen Besteuerung mit einem festen Einkom-
mensteuersatz von 25% zuziiglich Solidaritdtszuschlag hierauf von 5,5% (insgesamt 26,375%)
und ggf. zuzlglich Kirchensteuer.

Aufwendungen im Zusammenhang mit den Dividenden kénnen steuerlich nicht als Werbungs-
kosten geltend gemacht werden; es wird lediglich ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR
801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten oder eingetragenen Lebenspartner-
schaften) pro Jahr als Freibetrag gewéhrt.

Die Einkommensteuer wird bei Dividenden durch die inlandische Depotstelle im Wege des Ka-
pitalertragsteuereinbehalts von den steuerpflichtigen Ertragen abgezogen. Dabei hat der Kapi-
talertragsteuereinbehalt grundsatzlich abgeltende Wirkung (Abgeltungsteuer). Das bedeutet,
dass mit dem Steuerabzug die Einkommensteuerschuld des Aktionars insoweit abgegolten ist
und die Dividenden in der Jahressteuererklarung des Aktionars nicht mehr erklart werden mus-
sen.

Kapitaleinkiinfte, die dem Kapitalertragsteuerabzug unterlegen haben, kann der Aktionar durch
Antrag in der Einkommensteuererklarung trotzdem in das Veranlagungsverfahren tberfihren,
um z.B. einen noch nicht genutzten Sparer-Pauschbetrag zu nutzen. In diesem Fall werden diese
in die Veranlagung mit aufgenommenen Einkiinfte mit dem Abgeltungssteuersatz von 25% (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert. Zusatzlich kann der Steuerpflich-
tige beantragen, dass die Dividenden nach den allgemeinen Regelungen mit dem progressiven
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Einkommensteuersatz (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert werden,
wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fiihrt (sogenannte "Glinstigerpriifung"). Auch
in diesem Fall sind die Bruttoertrage abzliglich des Sparer-Pauschbetrages fiir die Besteuerung
malgeblich und ein Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen. Im Falle der
Besteuerung nach dem individuellen Steuersatz des Aktionars wird die einbehaltene Kapitaler-
tragsteuer auf seine Einkommensteuer angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs
erstattet.

Die Kapitalertragsteuer entfaltet auf Antrag des Aktionars auch dann keine abgeltende Wirkung,
wenn der Aktiondr im Veranlagungszeitraum, fiir den der Antrag erstmals gestellt wird, unmit-
telbar oder mittelbar zu mindestens 25% an der Gesellschaft beteiligt ist oder unmittelbar oder
mittelbar zumindest mit 1% an der Gesellschaft beteiligt und beruflich fiir diese tatig ist. In die-
sem Fall kommt das Teileinkiinfteverfahren zur Anwendung, nach dem die Dividendeneinkiinfte
zu 60% der Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuertarif (zuztglich Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer) unterliegen. Die mit den Kapitaleinkiinften in Zusammenhang
stehenden Werbungskosten sind in diesem Fall entsprechend zu 60% abzugsfahig. Der Abzug
des Sparer-Pauschbetrages ist in diesem Fall nicht moglich. Ein solcher Antrag gilt, solange er
nicht widerrufen wird, auch fir die folgenden vier Veranlagungszeitraume.

Legt der Aktionar eine Nichtveranlagungsbescheinigung oder einen Freistellungsauftrag mit
noch nicht ausgeschopftem Freistellungsvolumen vor, kdnnen die Dividenden ohne Abzug von
Kapitalertragsteuer vereinnahmt werden.

Gelten Betrdge aus dem steuerlichen Einlagekonto fiir die Ausschiittung an einen Aktionar als
verwendet, der seine Anteile im Privatvermogen halt, unterliegen diese Zahlungen grundsatzlich
nicht der Kapitalertragsteuer.

Fiir einen kirchensteuerpflichtigen Aktionar, der die Aktien im Privatvermégen halt, ist es seit
dem 1. Januar 2015 nicht mehr erforderlich, einen Antrag auf Einbehalt von Kirchensteuer auf
abgeltend besteuerte Kapitalertrdage zu stellen. Der Einbehalt fiir und die Weiterleitung an die
steuererhebende Religionsgemeinschaft erfolgt automatisch. Alle zum Steuerabzug vom Kapi-
talertrag verpflichteten Stellen fragen zur Vorbereitung des automatischen Abzugs der Kirchen-
steuer auf Abgeltungssteuer einmal jahrlich beim Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) die Reli-
gionszugehorigkeit aller Aktionare ab. Auf Basis der den Abzugsverpflichteten vom BZSt bereit-
gestellten Informationen wird die auf die Abgeltungssteuer entfallende Kirchensteuer einbehal-
ten und an das Finanzamt abgefiihrt. Ist der Aktionar, fir den der Abzugsverpflichtete beim BZSt
anfragt, kein Mitglied einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft oder hat er durch Eintra-
gung eines Sperrvermerks beim BZSt beantragt, dass der automatisierte Datenabruf zu unter-
bleiben hat, dann wird das BZSt dem Anfragenden einen neutralen "Nullwert" zuriickmelden.
In Folge eines Nullwerts ist ein einer Religionsgemeinschaft angehoriger Aktionar verpflichtet,
die Kirchensteuer im Rahmen seiner Einkommensteuerklarung nach zu erklaren.

Besteuerung von Dividenden im Inland ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im Betriebsver-
mogen halten

In den Fallen der Zugehorigkeit der Aktien zu einem Betriebsvermogen wird auf Dividendenein-
kiinfte grundsatzlich ebenfalls Kapitalertragsteuer in Héhe von 25% zuzlglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer einbehalten. In diesen Fallen hat die einbehaltene
Steuer jedoch keine abgeltende Wirkung. Vielmehr wird in diesen Fallen die einbehaltene Kapi-
talertragsteuer einschlielich Solidaritdtszuschlag (und ggf. Kirchensteuer) auf die jeweilige
Steuerschuld des Aktionirs angerechnet bzw. bei einem Uberhang erstattet.
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Im Ubrigen hingt die Besteuerung der Dividenden aus Aktien, die in einem Betriebsvermdgen
gehalten werden, davon ab, ob der Aktionar eine Kérperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

Ist der Aktionar eine steuerlich im Inland ansassige Kérperschaft, ist die Dividende grundsatzlich
von der Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag befreit, wenn die Beteiligung zu Beginn des
Kalenderjahres unmittelbar mindestens 10% des Grundkapitals betragen hat. Jedoch gelten 5%
der Dividende als pauschal nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen damit im Er-
gebnis der Korperschaftsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag hierauf. Tatsachlich anfallende Aufwen-
dungen, die mit den Dividenden in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind — vorbehaltlich
sonstiger Abzugsbeschrankungen — grundsatzlich voll abzugsfahig. Betragt die Beteiligung zu
Beginn des Kalenderjahres unmittelbar weniger als 10% des Grundkapitals, ist die Dividende voll
korperschaftsteuerpflichtig. Wird innerhalb eines Kalenderjahres eine Beteiligung von mindes-
tens 10% an der Gesellschaft durch einen einzelnen Erwerbsvorgang erworben, gilt der Erwerb
als zu Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Diese Regelung hat jedoch keine Auswirkung auf die
Behandlung von Anteilen, die zum Beginn des Kalenderjahres bereits bestehen und ist auch
nicht anzuwenden, wenn im laufenden Kalenderjahr durch verschiedene Erwerbsvorgange je-
weils Anteile von weniger als 10% erworben werden, die Erwerbe insgesamt aber die Grenze
von 10% erreichen. Ist die Korperschaft Gber eine Mitunternehmerschaft an der Gesellschaft
beteiligt, sind die Aktien fir die Bestimmung der relevanten 10%-Quote der Kérperschaft nur
anteilig zuzurechnen.

Dividenden sind nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Auf-
wendungen ebenfalls von der Gewerbesteuer befreit, wenn die Koérperschaft zu Beginn des
mafRgeblichen Erhebungszeitraums (Stichtagsprinzip) zu mindestens 15% am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt war ("gewerbesteuerliches Schachtelprivileg"). In diesem Fall gilt die
95%ige Steuerbefreiung fiir Kdrperschaftsteuerzwecke in der Regel entsprechend auch fir die
Gewerbesteuer. Betragt die Beteiligung zu Beginn des Kalenderjahres weniger als 15% des
Grundkapitals, ist die Dividende voll gewerbesteuerpflichtig.

Ist der Aktionar ein steuerlich im Inland ansassiger Einzelunternehmer (natlrliche Person) und
hélt er die Aktien in seinem Betriebsvermdgen, werden lediglich 60% der Dividendenzahlungen
der Einkommensteuer zzgl. Solidaritatszuschlag hierauf (Teileinkiinfteverfahren) unterworfen.
Entsprechend sind auch nur 60% der mit den Dividendeneinnahmen in wirtschaftlichem Zusam-
menhang stehenden Betriebsausgaben — vorbehaltlich sonstiger Abzugsbeschrankungen steu-
erlich abzugsfahig. Zusatzlich unterliegen die Dividenden in voller Hohe der Gewerbesteuer, es
sei denn, der Aktionar war zu Beginn des maRgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15%
am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt (,gewerbesteuerliches Schachtelprivileg"). In letztge-
nannten Fall entfallt die auf die Dividenden bezogene Gewerbesteuer ganz. Damit zusammen-
hdangende Betriebsausgaben mindern den Kiirzungsbetrag und kénnen so gewerbesteuerlich
grundsatzlich nicht geltend gemacht werden. Etwaig anfallende Gewerbesteuer kann — abhan-
gig von der Héhe des kommunalen Gewerbesteuersatzes und der persdnlichen Besteuerungs-
verhaltnisse — im Wege eines pauschalierten Verfahrens grundsatzlich vollstandig oder teil-
weise auf die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet werden.

Ist der Aktionar eine gewerblich tatige oder gewerblich gepragte Personengesellschaft (Mitun-
ternehmerschaft), so werden die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Solidaritatszu-
schlag nicht auf der Ebene der Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des jeweiligen Ge-
sellschafters erhoben. Die Besteuerung des jeweiligen Gesellschafters hangt davon ab, ob der
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Gesellschafter eine Kérperschaft oder eine natiirliche Person ist. Ist der Gesellschafter eine Kor-
perschaft, so ist die Dividende grundsatzlich im Ergebnis zu 95% steuerfrei (siehe oben unter
»Korperschaft"). Bei der Berechnung der 10%-Grenze sind dabei Beteiligungen liber eine Mitun-
ternehmerschaft den Mitunternehmern anteilig zuzurechnen. Ist der Gesellschafter eine natir-
liche Person, so unterliegen 60% der Dividendenbeziige der Einkommensteuer zuziiglich Solida-
ritdtszuschlag hierauf (siehe oben unter "Einzelunternehmer").

Bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der Per-
sonengesellschaft unterliegen die Dividenden nach Abzug der mit den Dividenden in wirtschaft-
lichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben in voller Hohe der Gewerbesteuer, wenn
nicht die Personengesellschaft zu Beginn des malRgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens
15% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war (gewerbesteuerliches Schachtelprivileg).
Greift das gewerbesteuerliche Schachtelprivileg, unterliegen die Dividenden insoweit nicht der
Gewerbesteuer, als an der Personengesellschaft natirliche Personen beteiligt sind. Soweit an
der Personengesellschaft Kérperschaften beteiligt sind, unterliegen in der Regel 5% der Dividen-
den als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben auf Ebene der Personengesellschaft der Gewerbe-
steuer. Fiir eine natirliche Person als Gesellschafter wird die von der Personengesellschaft ge-
zahlte und auf deren Anteil entfallende Gewerbesteuer grundsatzlich — abhangig von der Héhe
des kommunalen Hebesatzes und den persdnlichen Besteuerungsverhaltnissen — nach einem
pauschalierten Anrechnungsverfahren vollstandig oder teilweise auf deren personliche Einkom-
mensteuer angerechnet.

Besonderheiten

Es bestehen Sonderregelungen fiir Dividendenzahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto der
Gesellschaft.

FUr Kirchensteuerpflichtige gelten die oben ("Besteuerung von Dividenden im Inland ansassiger
Aktionare, die ihre Aktien im Privatvermogen halten") dargestellten Grundsatze entsprechend,
wobei zu bericksichtigen ist, dass bei betrieblich gehaltenen Beteiligungen der Kapitalertrags-
steuerabzug regelmalig keine abgeltende Wirkung entfaltet und die Kirchensteuer entspre-
chend nach dem allgemeinen Steuertarif ermittelt wird.

IM AUSLAND ANSASSIGE AKTIONARE

Werden die Aktien des im Ausland ansadssigen Aktionars (natirliche Person oder Kérperschaft)
Uber eine inlandische Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermogen ge-
halten, fiir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, gelten hinsichtlich der Besteu-
erung dieselben Bestimmungen wie flr in Deutschland ansassige Aktionadre, deren Aktien im
Betriebsvermoégen gehalten werden. Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (ein-
schlieBlich Solidaritatszuschlag) wird bei ihnen auf die inlandische Einkommen- bzw. Kérper-
schaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Bei im Ausland ansassigen Aktionaren (natirlichen Personen oder Kérperschaften), die ihre Ak-
tien nicht im Betriebsvermoégen einer inlandischen Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder
in einem Betriebsvermogen, fir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, halten,
gilt die deutsche Steuerschuld grundsatzlich mit Einbehaltung der (ggf. nach einem DBA bzw.
der Mutter-Tochter-Richtlinie ermaRigten) Kapitalertragsteuer als abgegolten.

Auf Antrag werden auslandischen Kérperschaften zwei Flinftel der einbehaltenen und abgefiihr-
ten Kapitalertragsteuer auf Dividenden erstattet. Fiir Dividenden, die an eine in einem Mitglied-
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staat der Europaischen Union ansdssige Gesellschaft im Sinne der Anlage 2 zum EStG in Verbin-
dung mit § 43b EStG und der sogenannten Mutter-Tochter-Richtlinie ausgeschiittet werden o-
der an eine Kapitalgesellschaft, die in einem Staat, mit dem die Bundesrepublik Deutschland ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, ansassig ist, kann bei Vorliegen weiterer Vo-
raussetzungen (z.B. bestimmte Beteiligungshohe, Haltedauer und Teilnahme mit eingerichte-
tem Geschéftsbetrieb am allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr) auf Antrag bei einer Gewinn-
ausschiittung von der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ganz oder teilweise abgesehen oder
die einbehaltene Kapitalertragsteuer erstattet werden.

Im Ubrigen gilt fir Ausschiittungen an im Ausland anséssige Aktionare: Hat die Bundesrepublik
Deutschland mit dem Ansassigkeitsstaat des Aktionars ein Doppelbesteuerungsabkommen ab-
geschlossen und halt der Aktionar seine Aktien weder im Vermaogen einer Betriebsstatte oder
festen Einrichtung in Deutschland noch in einem Betriebsvermogen, fiir das ein standiger Ver-
treter in Deutschland bestellt ist, der nach den Vorschriften des anwendbaren Doppelbesteue-
rungsabkommens als Betriebsstatte gilt, kann sich der Kapitalertragsteuersatz nach MaRgabe
des anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens reduzieren. Die ErmaRigung der Kapitaler-
tragsteuer wird grundsatzlich in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen dem einbehal-
tenen Gesamtbetrag einschlieRlich des Solidaritatszuschlags und der unter Anwendung des ein-
schlagigen Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitalertragsteuer auf
Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung erstattet wird. Formulare fiir das Erstattungsver-
fahren sind beim Bundeszentralamt fiir Steuern, An der Kiippe 1, 53225 Bonn, sowie den deut-
schen Botschaften und Konsulaten erhaltlich.

BESTEUERUNG VON VERAUSSERUNGSGEWINNEN

IM INLAND ANSASSIGE AKTIONARE

Besteuerung von VerauBerungsgewinnen im Inland ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im
Privatvermogen halten

Gewinne aus der Verauflierung von Aktien durch eine in Deutschland unbeschrankt steuerpflich-
tige natirliche Person, die die Aktien in ihrem Privatvermoégen halt, unterliegen grundsatzlich
ebenfalls und unabhéangig von einer etwaigen Haltefrist als Einkiinfte aus Kapitalvermégen dem
Abgeltungssteuersatz in Hohe von 25% zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kir-
chensteuer. Im Fall der Kirchensteuerpflicht ermaRigt sich die Steuer um 25% der auf die Kapi-
talertrage entfallenden Kirchensteuer.

Verluste aus der VerduRerung der Aktien dirfen nur mit Gewinnen aus der VeraufRerung anderer
Aktien, nicht aber mit anderen Einkilinften aus Kapitalvermogen, etwa Dividenden, und auch
nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Nicht ausgeglichene Ver-
luste des laufenden Jahres kdnnen aber in kiinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und
dort mit Gewinnen aus AktienverauRerungen verrechnet werden.

Werden die Aktien durch ein inldndisches Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungs-
institut einschlieBlich der inlandischen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines auslandischen
Unternehmens i.S.d. § 53 und § 53b des Gesetzes Uber das Kreditwesen, ein inlandisches Wert-
papierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank ("inldndische De-
potstelle") verwahrt oder verwaltet oder durch diese die VerduBerung durchgefiihrt und wird
der VerauRerungsgewinn durch diese ausgezahlt oder gutgeschrieben, so muss dieses Institut
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die Kapitalertragsteuer auf VerduRerungsgewinne mit dem Abgeltungssteuersatz von 25% (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) einbehalten. Durch diesen Steu-
ereinbehalt ist die Einkommensteuer auf die Kapitaleinkiinfte grundsatzlich abgegolten.

Falls die Kapitalertragsteuer auf den VerdauRerungsgewinn nicht durch die inlandische Depot-
stelle einbehalten wurde, beispielsweise weil die Aktien im Depot einer auslandischen Bank ver-
wahrt werden, so ist der Aktionar verpflichtet, den VeraulRerungsgewinn in seiner Einkommen-
steuererkldrung anzugeben. Die Einkommensteuer auf den VerduBerungsgewinn wird dann im
Rahmen der Veranlagung festgesetzt.

Wurden die Aktien seit ihrem Erwerb bei derselben inldndischen Depotstelle verwahrt oder ver-
waltet, bemisst sich der Steuerabzug nach der Differenz zwischen dem VeraulRerungsbetrag
nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Ver-
duBerungsgeschaft stehen, und den Anschaffungskosten. Unter bestimmten Voraussetzungen
kénnen vorherige Zahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto zu reduzierten Anschaffungs-
kosten der Aktien im Privatvermdgen flihren und somit den steuerpflichtigen VerdufRerungsge-
winn erhéhen. Hat sich die inlandische Depotstelle seit dem Erwerb der Aktien gedandert und
sind die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen oder ist ein solcher Nachweis nicht zuldssig, so
betragt die Bemessungsgrundlage fir den Kapitalertragsteuerabzug 30% der Einnahmen aus der
VeraulRerung der Aktien.

Der Sparer-Pauschbetrag wird im Rahmen des Einbehalts der Kapitalertragsteuer beriicksichtigt,
wenn der Aktionar der inlandischen Depotstelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat.

Auf Antrag kdnnen Gewinne aus der VerauRerung von Aktien, die dem Kapitalertragsteuerabzug
unterlegen haben, in das Veranlagungsverfahren aufgenommen werden, wenn dadurch z.B.
Verluste ausgeglichen werden kénnen. Die Einkommensteuer wird dann mit dem Abgeltungs-
steuersatz zuzliglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer veranlagt und einbehaltene Ab-
geltungssteuer angerechnet.

AulRerdem kann der Aktiondr einen Antrag auf Ginstigerprifung stellen und damit die Verau-
Rerungsgewinne dem allgemeinen tariflichen Steuersatz im Veranlagungsverfahren unterwer-
fen, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren Steuerlast flhrt. Auch in diesem Fall ist der VeraulSe-
rungsgewinn abzlglich des Sparer-Pauschbetrages fiir die Besteuerung mafigeblich und ein Ab-
zug der tatsachlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen. Eine zunachst einbehaltene Kapital-
ertragsteuer wird im Rahmen der Veranlagung auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet
bzw. bei einem Uberhang erstattet.

Abweichend hiervon unterliegen Gewinne aus der VerduRerung von Aktien zu 60% der Besteu-
erung mit dem individuellen, progressiven Einkommensteuersatz zzgl. Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer (Teileinklinfteverfahren), wenn die natirliche Person oder im Fall eines un-
entgeltlichen Erwerbs ihr(e) Rechtsvorganger zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der der Ver-
dauBerung vorausgehenden finf Jahre zu mindestens 1% unmittelbar oder mittelbar am Kapital
der Gesellschaft beteiligt war(en). Verluste aus der VerduRerung der Aktien sowie wirtschaftlich
mit der VerduBerung zusammenhadngende Aufwendungen kdnnen dementsprechend ebenfalls
nur zu 60% abgezogen werden. Dariiber hinaus sind fur den Verlustabzug ggf. weitere Voraus-
setzungen zu beachten. In diesem Fall unterliegt auch der Gewinn aus der VeraulRerung eines
Bezugsrechts dem Teileinkiinfteverfahren. Der Kapitalertragsteuerabzug durch die inlandische
Depotstelle wird auch im Fall einer derartigen Beteiligung vorgenommen, er hat aber keine ab-
geltende Wirkung. Der Aktionar ist daher verpflichtet, den VeraufRerungsgewinn in seiner Ein-



Wertpapierprospekt Homes & Holiday AG 124

kommensteuererklarung anzugeben. Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (ein-
schlieRBlich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) wird bei der Veranlagung des Aktionars
auf die Steuerschuld angerechnet oder in Hhe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Besteuerung von VerduBerungsgewinnen im Inland ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im
Betriebsvermodgen halten

In den Fallen der Zugehorigkeit der Aktien zu einem Betriebsvermoégen wird grundsatzlich eben-
falls Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kir-
chensteuer einbehalten. In diesen Fallen hat die einbehaltene Steuer jedoch keine abgeltende
Wirkung. Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlieRlich Solidaritatszu-
schlag) wird auf die Einkommen- oder Kérperschaftsteuer angerechnet bzw. in Hohe eines et-
waigen Uberhangs erstattet. Fiir Kirchensteuer gilt das oben zu ,,Besteuerung von Dividenden
im Inland ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im Betriebsvermogen halten" Gesagte entspre-
chend.

Die Besteuerung der Gewinne aus der VerdauRerung von im Betriebsvermogen gehaltenen Ak-
tien richtet sich danach, ob der Aktionar eine Koérperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

Gewinne, die von in Deutschland ansdssigen Kérperschaften bei der VerdaufRerung von Aktien
erzielt werden, sind grundsatzlich unabhangig von der Beteiligungshéhe und der Haltedauer der
veraulRerten Aktien zu 95% von der Korperschaftsteuer, dem Solidaritatszuschlag und der Ge-
werbesteuer befreit. 5% des VerauRerungsgewinns gelten pauschal als steuerlich nicht abzugs-
fahige Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Kérperschaftsteuer zuzliglich Solidaritats-
zuschlag hierauf sowie der Gewerbesteuer. Tatsachlich entstandene Betriebsausgaben, die im
Zusammenhang mit der VerauBerung der Aktien stehen, kdnnen hingegen bei der Gewinner-
mittlung in voller Hohe abgezogen werden. Etwaige Wertminderungen der Aktien und Verau-
Rerungsverluste bleiben steuerlich unbericksichtigt.

Werden die Aktien von einem in Deutschland ansassigen Einzelunternehmer im Betriebsvermo-
gen gehalten, unterliegen die Gewinne aus der VerdulRerung der Aktien unabhangig von der Be-
teiligungshohe und der Haltedauer zu 60% der Einkommensteuer (zuziiglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Es gilt dabei der personliche progressive Einkommensteuer-
satz. Betriebsausgaben, die mit den VeraulRerungsgewinnen in wirtschaftlichem Zusammenhang
stehen, sowie Wertminderungen der Aktien und VeraulRerungsverluste sind dementsprechend
ebenfalls nur zu 60% abzugsfahig (Teileinklinfteverfahren). Sind die Aktien einer inlandischen
Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs des Aktionars zuzuordnen, unterliegen die VerdauBerungs-
gewinne zu 60% der Gewerbesteuer; VerdulRerungsverluste mindern die gewerbesteuerliche
Bemessungsgrundlage zu 60%. Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten Anrech-
nungsverfahrens grundsatzlich auf die personliche Einkommensteuer des Aktionars (ganz oder
teilweise) anrechenbar.

Ist der Aktiondar eine gewerblich tatige oder gewerblich gepragte Personengesellschaft (Mitun-
ternehmerschaft), so wird die Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer nicht auf der Ebene der
Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Be-
steuerung hangt dabei davon ab, ob der Gesellschafter eine Kérperschaft oder eine natiirliche
Person ist. Ist der Gesellschafter der Personengesellschaft eine Kérperschaft und somit kérper-
schaftsteuerpflichtig, sind VerdauBerungsgewinne auf Ebene des Gesellschafters grundsatzlich
im Ergebnis zu 95% von der Korperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag befreit. 5% der
VerdulRerungsgewinne gelten pauschal als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen
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somit der Korperschaftsteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag (siehe oben unter ,Kérperschaf-
ten"). Ist der Gesellschafter eine natrliche Person und somit einkommensteuerpflichtig, so un-
terliegen die VerauRRerungsgewinne grundsatzlich zu 60% der Einkommensteuer zzgl. Solidari-
tatszuschlag (und ggf. Kirchensteuer). Die mit den VerauRRerungsgewinnen in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben sowie VerduRerungsverluste sind dementspre-
chend nur in Hohe von 60% steuerlich abzugsfahig (siehe oben unter "Einzelunternehmer").

Zusatzlich unterliegen die VerduBerungsgewinne auf Ebene der Personengesellschaft zu 60%
der Gewerbesteuer, soweit natiirliche Personen beteiligt sind, und zu 5%, soweit Kérperschaf-
ten beteiligt sind, wenn die Aktien im Vermdgen einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewer-
bebetriebs der Personengesellschaft gehalten werden. Die von der Personengesellschaft ge-
zahlte Gewerbesteuer kann anteilig — abhangig von der Hohe des kommunalen Hebesatzes und
den personlichen Besteuerungsverhaltnissen — grundsatzlich vollstandig oder teilweise im
Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf die personliche Einkommensteuer des
Gesellschafters angerechnet werden, wenn es sich bei diesem um eine natirliche Person han-
delt. Betriebsausgaben, die mit den VerdauRerungsgewinnen in unmittelbarem Zusammenhang
stehen, sowie VerduBerungsverluste und andere Gewinnminderungen sind fiir Zwecke der Ge-
werbesteuer nicht abzugsfahig, wenn sie auf den Anteil einer Kérperschaft entfallen. Sie werden
zu 60% bercksichtigt, soweit sie auf den Anteil einer natirlichen Person entfallen.

IM AUSLAND ANSASSIGE AKTIONARE

Werden Aktien von einer im Ausland ansassigen, in Deutschland beschrankt steuerpflichtigen
natlirlichen Person veraulRert, die (i) ihre Aktien im Betriebsvermogen einer inlandischen Be-
triebsstatte oder festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermaogen, fiir das ein standiger Ver-
treter in Deutschland bestellt ist, halt, oder die (ii) selbst oder — im Falle eines unentgeltlichen
Erwerbs der Aktien - deren Rechtsvorganger zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten flinf
Jahre vor der VerduRerung der Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1% am Kapital
der Gesellschaft beteiligt war, so unterliegen die erzielten VerauRerungsgewinne in Deutschland
zu 60% der Einkommensteuer mit dem individuellen Steuersatz des Anteilseigners zuziglich
5,5% Solidaritatszuschlag hierauf. Zusatzlich unterliegen die VerdauRerungsgewinne zu 60% der
Gewerbesteuer, wenn die Aktien einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der
natilirlichen Person zuzuordnen sind. Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten An-
rechnungsverfahrens auf die persénliche Einkommensteuer des Aktionars ganz oder teilweise
anrechenbar. Die meisten Doppelbesteuerungsabkommen sehen jedoch fiir den Fall (ii) eine
umfassende Befreiung von der deutschen Besteuerung vor.

VeraulBerungsgewinne aus Beteiligungen, die die 0.g. Voraussetzungen erfiillen und die eine im
Ausland ansassige und in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Korperschaft erzielt, sind
grundsatzlich zu 95% von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. 5% der Gewinne gelten
pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen daher der Kérperschaftsteuer
(zzgl. Solidaritatszuschlag) und ggf. Gewerbesteuer.

Fiir Aktien, die nicht im Betriebsvermogen einer inlandischen Betriebsstatte oder festen Einrich-
tung oder im Betriebsvermogen, fiir das ein standiger Vertreter bestellt ist, gehalten werden,
schlieBRen die meisten Doppelbesteuerungsabkommen die Besteuerung des VerduRerungsge-
winns durch Deutschland aus.
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SONDERREGELUNGEN FUR UNTERNEHMEN DES FINANZ- UND VERSICHERUNGSSEKTORS

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder verdauBern, die nach
§ 1a KWG in Verbindung mit Art. 102 bis 106 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber Aufsichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 oder unmit-
telbar nach den Art. 102 bis 106 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 dem Handelsbuch zuzurech-
nen sind, gelten weder fir Dividenden noch fiir VerdauRerungsgewinne die 40%ige Befreiung von
der Einkommensteuer (sogenanntes "Teileinkiinfteverfahren") bzw. die 95%ige Befreiung von
der Korperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer sowie die entsprechende Befreiung vom
Solidaritatszuschlag. D.h., Dividendeneinnahmen und VerduBerungsgewinne unterliegen in vol-
lem Umfang der Besteuerung. Gleiches gilt fiir Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des
Gesetzes Uiber das Kreditwesen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelser-
folges erworben werden.

Diese Grundsatze gelten auch flir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzun-
temehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft oder einem
anderen Vertragsstaat des Europadischen Wirtschaftsraums-Abkommen. Weiterhin gelten diese
Grundsatze auch fir Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds, so-
weit die Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind.

Dividenden sind in den vorgenannten Fallen allerdings von der Gewerbesteuer befreit, wenn der
Aktionadr zu Beginn des maligeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15% am Grundkapital
der Gesellschaft beteiligt war. Diese Befreiung gilt allerdings nicht flir Lebens- und Krankenver-
sicherungsunternehmen beziglich der Anteile, die den Kapitalanlagen zuzurechnen sind; auch
fur Pensionsfonds gilt die Befreiung nicht. Bestimmte Ausnahmen kénnen ferner fiir kdrper-
schaftsteuerpflichtige Aktionare gelten, die aullerhalb Deutschlands in einem anderen EU-
Mitgliedstaat ansassig sind, wenn die Mutter-Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie 90/435/EWG vom
23.Juli 1990 in der derzeit giiltigen Fassung) auf sie anwendbar ist.

ERBSCHAFT- BZW. SCHENKUNGSTEUER

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes wegen un-
terliegt derzeit der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsatzlich nur, wenn

(a) derErblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit
des Vermogensiibergangs in Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt hatte oder sich als deutscher Staatsangehoriger nicht langer als flinf Jahre dau-
ernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(b)  die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermogen gehorten, fiir das in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt
war, oder

(c)  derErblasser zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenker zum Zeitpunkt der Schenkung
entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen im Sinne des
§ 1 Abs. 2 AStG zu mindestens 10 % am Grundkapital der deutschen Kapitalgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Besondere Regelungen gelten fiir bestimmte deutsche Staatsangehorige, die weder ihren
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben, und fiir ehemalige deut-
sche Staatsangehorige.
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Bemessungsgrundlage der Steuer ist der gemeine Wert der Aktien. Dies ist in der Regel der Bor-
senkurs. Entsprechend dem Verwandtschaftsverhaltnis zwischen dem Erblasser bzw. Schenker
und dem Erwerber kommen unterschiedliche Freibetrage und Steuersatze zur Anwendung.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungs-
abkommen sehen in der Regel vor, dass Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer nur in Fall (a) und mit
Einschrankungen in Fall (b) erhoben werden kann.

SONSTIGE STEUERN

Beim Kauf, Verkauf oder sonstiger VeraulRerung von Aktien fillt keine deutsche Kapitalverkehr-
steuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder dhnliche Steuer an. Unter bestimmten Voraussetzun-
gen ist es allerdings moglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten
steuerfreien Umsatze optieren. Eine Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht er-
hoben.

Die VerduRerung oder die Ubertragung von Aktien unterliegt in Deutschland aktuell auch keiner
Borsenumsatzsteuer. Allerdings haben sich mittlerweile zehn Mitgliedsstaaten (unter ihnen
auch die Bundesrepublik Deutschland) am 11. Oktober 2016 darauf verstandigt, im Wege des
Verfahrens der ,Verstarkten Zusammenarbeit" ein gemeinsames Finanztransaktionssteuersys-
tem einzufiihren. Urspriinglich hat die Europaische Kommission am 14. Februar 2013 einen Vor-
schlag flr eine Richtlinie zur Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer veroffentlicht. Nach die-
sem Vorschlag diirfen teilnehmende Mitgliedstaaten ab dem 1. Januar 2014 eine EU-
Finanztransaktionssteuer auf alle Finanztransaktionen verlangen, bei denen (i) zumindest eine
Partei der Transaktion in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist und (ii) ein im Gebiet
eines teilnehmenden Mitgliedstaates ansassiges Finanzinstitut Partei der Transaktion ist und
entweder auf eigene Rechnung oder die Rechnung einer anderen Person oder im Namen einer
Partei der Transaktion handelt. Der Richtlinienvorschlag ist sehr weit gefasst und kann auch bei
Transaktionen von Finanzinstituten in nicht teilnehmenden Staaten anfallen, wenn keine der
Parteien in einem teilnehmenden Mitgliedstaat als ansassig gilt, das betreffende Finanzinstru-
ment aber durch eine in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansdssige Stelle ausgegeben
wurde. In einem solchen Fall seien beide Parteien als in diesem teilnehmenden Mitgliedstaat
ansassig anzusehen. Die Ertrage aus Wertpapieren koénnen durch die Anwendung dieser Steuer
beeintrachtigt werden, wenn die genannten Punkte zutreffen. Der Steuersatz soll zumindest
0,01% des Nennwerts bei Finanztransaktionen in Bezug auf Derivatekontrakte und zumindest
0,1% der Gegenleistung oder des Marktpreises bei allen anderen steuerpflichtigen Finanztrans-
aktionen betragen und soll von den Finanzinstituten abgezogen werden. Die genaue Ausgestal-
tung der Finanztransaktionssteuer befindet sich derzeit noch in der Diskussion zwischen den
Mitgliedstaaten, so dass der Anwendungsbereich der einzufliihrenden Steuer derzeit noch nicht
feststeht. Es ist nicht auszuschliefRen, dass sich weitere Mitgliedstaaten fiir die Einfiihrung der
Finanztransaktionssteuer entscheiden werden.



Wertpapierprospekt Homes & Holiday AG F-1

FINANZINFORMATIONEN
ZWISCHENINHALTSVERZEICHNIS

. Gepriifter Jahresabschluss der Homes & Holiday AG fiir das am 31. Dezember 2017 en-
denden Rumpfgeschaftsjahr 2017 vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 nach den

Vorschriften des HGB............uuuuuiiiiiiii s sasasasaes F-2
. Bilanz zum 31. Dezember 2017 ......cooiiiiiiiieieeieeniee ettt F-3
. Gewinn- und Verlustrechnung vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 ............. F-5
. Anhang fiir das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Juli
2017 bis 31. DEZEMDBET 2017 ...cueiniieieeieeieesiee ettt F-6
. Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers.......ccccovveieiieeeieciee e F-12
. Gepriifter Konzernabschluss der Porta Mondial AG fiir das am 31. Dezember 2017 en-
dende Geschaftsjahr 2017 nach HGB.........cc..ciiieeeiiiieeicirreercrrreee e srenees s e ene s eeenens F-13
. Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017 ......ccccoovievieneeneeneenie e F-14
. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember
2007 e e e et b e bt h et ettt e b e b e e nhe e sanesare e F-16
. Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2017 .......coccovveieiieee e F-17
. Konzernkapitalflussrechnung vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017........ F-23
. Konzerneigenkapitalspielgel vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 ......... F-24
. Konzernlagebericht flr das Geschaftsjahr 2017 .......cccceeeeieeciiiiieeie e, F-25
. Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers........ccccovcveivcieeeicciee e F-36
. Gepriifter Konzernabschluss der Porta Mondial AG fiir das am 31. Dezember 2016 en-
dende Geschaftsjahr 2016 nach HGB..........cccccoiieeiiniieniiniieniiniieniesesens F-37
" Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016..........ccoceiiiiienieeeiiie e F-38
. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember
2006 e e e e s e et e e e e e e et bbrte e e e e e s e bbreteeeeeeeanrrrees F-40
. Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2016 .........cccoveeeeeiiiccciiiieeee e, F-41
. Konzernkapitalflussrechnung vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016........ F-47
. Konzerneigenkapitalspielgel vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 ......... F-48
. Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2016 ..........cccoveeeeviiieecccieee e, F-49

. Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers........cccovveiviieeeiecieee e F-59



Wertpapierprospekt Homes & Holiday AG F-2

Gepriifter Jahresabschluss der Homes & Holiday AG

fiir das am 31. Dezember 2017 endende Rumpfge-
schéftsjahr 2017 vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember
2017 nach den Vorschriften des HGB
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13.1. GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS DER HOMES & HOLIDAY AG FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2017
ENDENDE RUMPFGESCHAFTSJAHR 2017 VOM 5. JULI 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017 NACH DEN

VORSCHRIFTEN DES HGB

13.1.1. BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2017

AKTIVA

A. Anlagevermogen

I.  Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

A. Umlaufvermogen

I.  Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Gut-
haben bei Kreditinstituten und Schecks

31.12.2017 05.07.2017
Euro Euro
19.400.000,00 0,00

7.246,57 0,00
1.011.055,08 12.500,00
20.418.301,65 12.500,00
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PASSIVA
31.12.2017 05.07.2017
Euro Euro
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 530.578,00 50.000,00
nicht eingeforderte ausstehende Einlagen 0,00 -37.500,00
eingefordertes Kapital 530.578,00 12.500,00
Il.  Kapitalricklage 480.578,00 0,00
IIl. Jahresfehlbetrag -72.002,79 0,00
IV. zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapital-
erh6éhung geleistete Einlagen 19.400.000,00
B. Riickstellungen
sonstige Riickstellungen 40.000,00 0,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 37.173,56 0,00
2. Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 1.974,88 0,00
39.148,44
20.418.301,65 12.500,00
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13.1.2. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 5. JULI 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017

31.12.2017 05.07.2017

Euro Euro
1. Rohergebnis -72.002,79 0,00
2. Ergebnis nach Steuern -72.002,79 0,00

3. Jahresfehlbetrag -72.002,79 0,00
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ANHANG FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2017 ENDENDE RUMPFGESCHAFTSJAHR VOM 5. JULI
2017 BIS 31. DEZEMBER 2017

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) erstellt. Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die
GrolBenmerkmale einer Kleinstkapitalgesellschaft gemall § 267a HGB auf.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer HRB
234431 eingetragen.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Jahresabschluss wurde entsprechend den Gliederungsvorschriften der §§ 266 ff. HGB auf-
gestellt.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren angewandt.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermo-
gensgegenstande und Schulden wurden einzeln bewertet.

Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die
bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, bericksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwi-
schen Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind.

Gewinne sind nur berlicksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden.
Aufwendungen und Ertrdge des Geschaftsjahres sind unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung
bericksichtigt worden

Die Finanzanlagen werden zu den Anschaffungskosten bilanziert. Die Anschaffungskosten fir
die im Rahmen einer Kapitalerhéhung mit Sacheinlage erworbenen Beteiligung bemessen sich
nach deren Zeitwert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennbetrag beziehungsweise
zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Bei der Bewertung
der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstanden wird erkennbaren Risiken durch Ein-
zelwertberichtigungen angemessen Rechnung getragen. Die Guthaben bei Kreditinstituten wer-
den zum Nennwert angesetzt.

Bei der Bewertung der Vermogens- und Schuldposten wurden allen erkennbaren Risiken nach
den Grundsatzen vorsichtiger kaufmannischer Beurteilung Rechnung getragen.

Die Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.
Sie sind in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbe-
trages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfillungsbetrag passiviert.
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C. Erlauterungen zum Abschluss
1. Anlagevermogen

Die Entwicklung der Bruttobuchwerte und der Abschreibungen sowie die Zusammensetzung des
Anlagevermogens sind im Einzelnen in der folgenden Entwicklung des Anlagevermogens darge-
stellt:
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2. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

Die Gesellschaft wurde am 05.07.2017 mit einem Grundkapital von EUR 50.000,00, eingeteilt in
50.000 nennwertlose Stilickaktien, die gegen Bareinlage zu einem Betrag von jeweils EUR 1,00
ausgegeben wurden, errichtet.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 15. November 2017 wurde das Grundkapital gegen
Bareinlage um bis zu EUR 500.000,00 durch die Ausgabe von bis zu 500.000 neuer, auf den Na-
men lautender Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stiick-
aktie erh6ht. Sie wurden zum Betrag von je EUR 2,00 pro Aktie, mithin zu einem Gesamtausga-
bebetrag von EUR 1.000.000,00 ausgegeben. Die Kapitalerhohung ist im Umfang von EUR
480.578 durchgefiihrt und am 22.12.2017 ins Handelsregister eingetragen worden.

Das Grundkapital betrug danach zum 31. Dezember 2017 EUR 530.578,00, eingeteilt in 530.578
auf den Namen lautende Stiickaktien.

Die Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 beschloss die Erh6hung des Grundkapitals der
Gesellschaft um EUR 9.696.553,00 gegen Sacheinlagen durch Ausgabe von 9.696.533 neuen, auf
den Namen lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00
je Stiickaktie. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen. Die Leistung der
Sacheinlage erfolgte durch Einbringung von Aktien der Porta Mondial AG, Disseldorf, durch die
zur Zeichnung und zum Bezug der auszugebenden neuen Aktien zugelassenen Personen. Die
Einbringung erfolgte mit rechtlicher Wirkung am 22.12.2017. Die Eintragung der Kapitalerho-
hung ins Handelsregister erfolgte am 08.01.2018.

b) Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 ermachtigte den Vorstand das Grundkapital in
der Zeit bis zum 17. Dezember 2022 um bis zu EUR 5.113.565,00 mit Zustimmung des Aufsichts-
rates durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Namen lautender Stiickaktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stiickaktie gegen Bar- und/oder
Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017/1). Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionadre ganz oder teilweise auszuschlieRen.
Die Eintragung ins Handelsregister erfolgte am 16.01.2018.

c) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage enthalt die bei der Ausgabe von Aktien aufgrund des Kapitalerhéhungsbe-
schlusses vom 15. November 2017 Uber den Nennbetrag hinaus erzielten Betrage.
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d) Zur Durchfihrung der beschlossenen Kapitalerhohung geleistete Einlagen

Die Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 beschloss die Erhohung des Grundkapitals der
Gesellschaft um EUR 9.696.553,00 gegen Sacheinlagen durch Ausgabe von 9.696.533 Stlickak-
tien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stlickaktie. Die als Sachein-
lage eingebrachten Aktien der Porta Mondial AG wurden zum Zeitwert (EUR 19,4 Mio.) bewer-
tet, so dass unter diesem Bilanzposten auch der den Ausgabebetrag libersteigende Betrag (Agio)
in Hohe von EUR 9,7 Mio. ausgewiesen wird.

Die Einbringung erfolgte mit rechtlicher Wirkung am 22.12.2017. Die Eintragung der Kapitaler-
hohung ins Handelsregister erfolgte am 08.01.2018. Da die Eintragung der Kapitalerhohung erst
mit Eintragung ins Handelsregister rechtlich wirksam wird, werden die bis zum Bilanzstichtag
geleisteten Einlagen unter dieser Position ausgewiesen.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben samtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

D. Sonstige Angaben
1. Anteilsbesitz

Die Gesellschaft ist alleinige Gesellschafterin der Porta Mondial AG, Dusseldorf. Das Beteili-
gungsunternehmen weist zum 31. Dezember 2017 ein Eigenkapital von EUR 2.212.803,21 und
einen Jahresfehlbetrag von EUR 1.254.573,83 aus.

2. Durchschnittliche Arbeitnehmerzahl

Die Gesellschaft beschaftigte im Rumpfgeschaftsjahr 2017 keine Arbeitnehmer.

3. Vorstand

- Die Frau Angelika Hundt
Birokauffrau
bis 26.09.2017

- Herr Joachim Semrau
Kaufmann
ab 26.09.2017

4. Aufsichtsrat

- Frau Conny Leuschner, gepriifte Rechtsfachwirtin
bis 26.09.2017
Aufsichtsratsvorsitzende

- Frau Stefanie Mettelsiefen, geb. Blrger, Rechtsanwaltsfachangestellte
bis 26.09.2017
stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende
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- Frau Maren Wicharz, Steuerfachangestellte
bis 26.09.2017

- Herr Carl-Peter Gerlach, selbstandiger Berater
ab 26.09.2017
Aufsichtsratsvorsitzender

- Herr Michael Vogel, Unternehmensberater
ab 26.09.2017
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

- Frau Ulrike Eschenbecher, Pressesprecherin
ab 26.09.2017

Minchen, den 13. Marz 2018

Joachim Semrau
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Homes & Holiday AG, Miinchen:

Wir haben den Abschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Homes & Holiday AG, Miinchen fiir das Rumpfge-
schaftsjahr vom 5. Juli 2017 bis 31. Dezember 2017 gepriift. Die Buchflihrung und die Aufstellung
des Abschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Abschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Abschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfliihrung wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen iber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die An-
gaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss liberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Abschluss der Homes & Holiday AG, Miinchen, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Berlin, den 11. April 2018

MSW GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Mantay Nickenig
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Gepriifter Konzernabschluss der Porta Mondial AG

fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschafts-
jahr 2017 nach HGB
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13.2. GEPRUFTER KONZERNABSCHLUSS DER PORTA MONDIAL AG FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2017
ENDENDE GESCHAFTSJAHR 2017 NACH HGB

13.2.1. KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2017
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13.2.2. KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 1. JANAUR 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017
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KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2017

I.  Allgemeine Erlduterungen
a) Aufstellung eines Konzernabschlusses

Fiir die Porta Mondial AG besteht keine Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach
§§ 290, 293 HGB. Die Aufstellung erfolgte mithin auf freiwilliger Basis.

b) Abschlussstichtag

Abschlussstichtag der Porta Mondial AG ist der 31. Dezember. Gleiches gilt fiir alle ibrigen in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

c) Konsolidierungskreis und Anteilsbesitz

In den Konzernabschluss der Porta Mondial AG sind neben dem Mutterunternehmen die folgen-
den vier Gesellschaften im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogen worden.

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften bestehen noch folgende Be-
teiligungen:

(1) Licencia Pollensa Real Estate S.L, Palma/Spanien, mit einer Anteilsquote von 99,7 %.
Auf die Einbeziehung als verbundenes Unternehmen wurde gern. § 296 Abs. 2 HGB
aufgrund untergeordneter Bedeutung verzichtet.

(2) Licencia Portals S.L., Palma/Spanien, mit einer Anteilsquote von 49,0 %. Auf die Einbe-
ziehung als assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode wurde gern. § 311
Abs. 2 HGB aufgrund untergeordneter Bedeutung verzichtet.

d) Zeitpunkt der Erstkonsolidierung

Die Verrechnung des Wertansatzes der dem jeweiligen Mutterunternehmen gehérenden Antei-
le an den Tochterunternehmen mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals
der Tochterunternehmen wurde auf der Grundlage der Wertansatze zum Zeitpunkt des Erwerbs
der Anteile durchgefihrt.
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e) Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Neubewertungsmethode. Bei der Verrechnung des
Beteiligungsbuchwertes mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals des
Tochterunternehmens werden die in den Buchwerten liegenden stillen Reserven und Lasten ge-
maRk § 301 Abs. 1 S. 2 HGB in voller Hohe den entsprechenden Aktiv- und Passivposten zugeord-
net. Auf die Aufwertungsbetrage werden die konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden angewandt.

Aus der Kapitalkonsolidierung der Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. ergab sich ein aktiver
Unterschiedsbetrag von TEUR 528, der als Firmenwert ausgewiesen wird und (iber eine Dauer
von 5 Jahren abgeschrieben wurde.

Nicht der Porta Mondial AG zuzurechnende Anteile am Eigenkapital werden in den Bilanzposten
»Nicht beherrschende Anteile" einbezogen. Die betreffenden Ergebnisanteile werden in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter dem GuV-Posten "Nicht beherrschende Anteile"
gesondert ausgewiesen.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen innerhalb des Kon-
solidierungskreises werden eliminiert.

Im Konzern fallen keine Zwischengewinne an, da die Verrechnungen nicht zu Anschaffungskos-
ten fihren.

Latente Steuern auf KonsolidierungsmalBnahmen waren nicht zu bilden.

f)  Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Vorstand der Porta Mondial AG unterstellt die Fortfiihrung des Konzerns und hat dement-
sprechend den Konzernabschluss auf Basis der going-concern-Pramisse erstellt.

Die Abschliisse der Porta Mondial AG und der Tochterunternehmen werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze lassen sich wie folgt zusammenfas-
sen:

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen linear Giber die voraussichtliche Nut-
zungsdauer. Domainrechte werden nicht planmaRig abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, gegebenenfalls vermindert um
planmaBige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen linear.

Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bilan-
ziert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit dem Nennwert, vermindert um Wert-
berichtigungen fiir erkennbare oder latente Risiken, ausgewiesen.
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Die Ubrigen Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens werden mit dem Nennwert ange-
setzt.

Die Riickstellungen sind in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendi-
gen Betrags angesetzt und entsprechenden Erflillungsbetragen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Aufwendungen und Ertrage werden auf das Geschaftsjahr abgegrenzt.

Il. Erlduterungen zur Konzernbilanz
a) Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist auf der folgenden Seite dargestellt
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b) Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Die Hauptversammlung der Porta Mondial AG vom 15.11.2017 hat die Erhéhung des Grundka-
pitals um bis zu 152.669,00 EUR auf bis zu 385.319,00 EUR beschlossen. Die Kapitalerhohung in
Hohe von 152.669,00 EUR wurde durchgefiihrt und am 01.12.2017 ins Handelsregister der Ge-
sellschaft eingetragen. Das Grundkapital ist eingeteilt in 385.319 Namensaktien im Nennbetrag
von EUR 1,00.

Kapitalricklage

Die Hauptversammlung der Porta Mondial AG vom 15.11.2017 hat die Erhéhung des Grundka-
pitals um bis zu 152.669,00 EUR auf bis zu 385.319,00 EUR beschlossen. Die Erhéhung erfolgte
durch Sacheinlagen, indem die Einbringenden jeweils ihre Darlehensforderungen und Zinszah-
lungsforderungen gegen die Porta Mondial AG in die Gesellschaft einbringen. Danach wurden
Forderungen in Hohe von insgesamt 7.683.962,11 EUR eingebracht. In Hoéhe des Unterschieds-
betrages zur Kapitalerhhung von 152.669,00 EUR wurde der Kapitalriicklage ein Betrag von
7.531.293,11 EUR zugefiihrt, so dass die Kapitalriicklage zum 31.12.2017 in Hohe von
10.149.645,11 EUR ausgewiesen ist (31.12.2016: 2.618.352,00 EUR).

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung Porta Mondial AG vom 29. Juni 2013 ermachtigte den Vorstand das
Grundkapital in der Zeit bis zum 30.06.2018 um bis zu € 105.570,00 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Namen lautender Nenn-
betragsaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital Il). Der Vorstand
entscheidet tUber den Ausschluss des Bezugsrechts mit Zustimmung des Aufsichtsrates und ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Kapitaler-ho-
hung(en), deren Bedingungen und den Ausgabebetrag festzulegen. Das genehmigte Kapital Il
betragt zum 31. Dezember 2017 unverandert zum Stichtag des Vorjahres € 102.510,00.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung Porta Mondial AG vom 28. Juni 2014 hat die Einfligung eines neuen § 6
Abs. 4 (Bedingtes Kapital 2014) in die Satzung beschlossen. Das Grundkapital ist um bis zu €
30.000,00 eingeteilt in bis zu 30.000 auf den Namen lautenden Nennbetragsaktien im Nennbe-
trag von jeweils € 1,00 bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhéhung dient ausschliefRlich der
Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen, ein-
schlieRBlich solchen, die mit Wandlungs- und Optionspflicht ausgestattet sind, die von der Gesell-
schaft aufgrund der Erméachtigung des Vorstands durch den Hauptversammlungsbeschluss vom
28. Juni 2014 bis zum 31. Mai 2019 begeben werden.
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c) Verbindlichkeiten

F-22

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sonstige Verbindlichkeiten

Restlaufzeiten

bis 1 Jahr bis 5 Jahre
TE 14 (i.V. T€ 26) TEO (i.V. TE 0)
T€281 (i.V. T€129) TEO(i.V.TEOQ)
T€ 422 (i.V. TE€602) T€0 (i.V. T€ 5.645)

lll. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Aufgliederung der Umsatzerlése

2017 2016
TEUR TEUR
einmalige Lizenzgebihren 43 44
laufende Lizenzgebihren 1.977 1.212
CRM- und on-office-Erlose, VVerbekostenzuschisse 184 224
Maklererldse aus Verkauf von Immobilien
und Langzeitvermietung 309 235
Maklererlése aus Vermietung von Ferienimmobilien 288 89
Erlése aus Verlagserzeugnissen 28 25
2.829 1.829

Sonstige Angaben

Zahl der Arbeithnehmer

Im Jahresdurchschnitt wurden 22 Mitarbeiter beschaftigt.

Dusseldorf, den 16. Marz 2018

Porta Mondial AG

Joachim Semrau
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13.2.4. KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG VOM 1. JANUAR 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017
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13.2.5. KONZERNEIGENKAPITALSPIELGEL VOM 1. JANUAR 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017
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KONZERNLAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2017

I. Grundlagen des Konzerns

Die Porta Mondial AG ist internationaler Lizenzgeber fiir die Vermarktung von Ferien- und
Wohnimmobilien und ist als Immobilienmakler tatig. Dartiber hinaus lbt sie als Mutterunter-
nehmen Leitungsfunktion fir die Tochtergesellschaften aus.

Die Geschaftstatigkeit der Gbrigen Konzernunternehmen stellt sich wie folgt dar:

— Porta Mallorquina Real Estate S.L.U.: Lizenzgeber und Immobilienmakler

— PHO Licencia Mallorca S.L.: Ferienhausvermietung (Vermittlung) und Lizenzgeber
- Licencia Nordeste S.L.: Immobilienmakler

- Licencia Pollensa Real Estate S.L.: Immobilienmakler

- Licencia Portals S.L.: Immobilienmakler

— PLACES Magazines S.L.: Zeitschriftenverlag

Die Porta Mondial AG verfolgt das strategische Ziel, ihr Partner-Netzwerk in attraktiven (Ferien-
)immobilienstandorten kontinuierlich auszubauen. Das Wachstum soll mittelfristig insbeson-
dere aus dem im Fokus des Konzerns stehenden Landern Deutschland und Spanien generiert
werden.

Il. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen
Entwicklung Deutschland:

Die konjunkturelle Lage in Deutschland erlebte 2017 den starksten Anstieg seit 2011. Das preis-
bereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) stieg nach Angaben des Bundesministeriums fir Wirt-
schaft 2017 um 2,2 % im Vergleich zum Vorjahr.

Auch nach 12 Jahren wachst der Immobilienmarkt in Deutschland konstant weiter. Nach einer
Auswertung des Arbeitskreises der Gutachterausschiisse betrug das Gesamtmarktvolumen
2017 rund 237,5 Milliarden Euro, davon entfallen rund zwei Drittel auf den Wohnimmobilien-
markt. Damit erhéhte sich das Transaktionsvolumen im Vergleich zu 2015 um circa 25% Prozent.

Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase und den mangelnden Anlagealternativen geht der
Arbeitskreis auch in nachster Zukunft nicht von einem Rickgang des Marktvolumens aus. Die
hohe Nachfrage befeuere nach wie vor das allgemeine Preisniveau, Anzeichen fiir eine Blasen-
bildung sehen die Experten nach wie vor als nicht gegeben.

Die hochste Nachfrage verzeichnen Metropolen und sog. Schwarmstadte, Stadte, die einen
Uberdurchschnittlich hohen Anteil an kaufkraftigen, mobilen jungen Menschen verzeichnen. Fiir
Investoren sind solche Markte besonders interessant, da sie hohere Mieten und damit bessere
Renditen bedeuten. Aufgrund des knappen Angebots in A-Stadten legen Investoren ihren Anla-
gefokus auch vermehrt auf B-Standorte. Investoren folgen hier dem sogenannten ABBA-Prinzip,
das empfiehlt, in A-Stadten B-Lagen zu kaufen und in B-Stadten auf A-Lagen zu setzen.
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Diese beliebte Investitionsstrategie treibt auch in Mittelstadten die Immobilienpreise nach wie
vor in die Hohe. In ihrer neuesten Studie zum Wohnimmobilienmarkt Deutschland sieht die
Postbank bis 2030 weiterhin reale Preiszuwachse in den Top 7 Standorten Berlin, Diisseldorf,
Frankfurt, Hamburg, Kéln, Minchen und Stuttgart. Bei den B-Standorten sehen die Marktfor-
scher langfristig das hochste Wertsteigerungspotenzial in Heilbronn, dem Landkreisen Cloppen-
burg, Erding, Landshut und Miinchen sowie in der Stadt Potsdam.

Auch in Deutschland riickt die Ferienimmobilie als Kapitalanlage immer starker in den Fokus.
Immer hoéhere Auslastungszahlen aufgrund steigender Nachfrage nach Unterkiinften in deut-
schen Urlaubsregionen fiihren in diesen Regionen zu stabilen und steigenden Immobilienprei-
sen. Bei einigen Objekten in den Kaiserbadern wie Binz (Riigen) und Heringsdorf (Usedom) sind
270 Tage Auslastung im Jahr keine Seltenheit mehr. Dem entsprechend ist auch die Preisent-
wicklung bei den Immobilien.

Der Nachfragedruck auf den Nord- und Ostseeinseln steigt zudem aufgrund ihrer natirlichen
Begrenzung. Hiervon profitieren die Kiistenregionen, wo noch erhebliches Steigerungspotential
bei den Bestandsimmobilien aber vor allem auch im Bereich der Neubauimmobilien ist. Gut zu
erkennen sind diese Effekte z.B. an der Libeck Bucht mit Gromitz, Scharbeutz und Timmendor-
fer Strand. Nicht zu vergessen ist aber auch das Bayrische Voralpenland mit seinen attraktiven
Seeregionen, wo neben den lGberwiegend aus Bayern und Baden-Wirttemberg anreisenden Ur-
laubern auch immer mehr internationale Klientel anzutreffen ist und die Ubernachtungszahlen
an Chiemsee, Tegernsee sowie in Garmisch-Partenkirchen konstant wachsen lasst.

Entwicklung Spanien:

Das Jahr 2017 war fir die spanische Wirtschaft erneut ein sehr positives Jahr, laut staatlichem
Statistikinstitut INE stieg das Bruttoinlandsprodukt 2017 um 3,1% im Vergleich zum Vorjahr. Da-
mit bleibt Spanien einer der wachstumsstarksten Staaten in der EU. Hinter der positiven Ent-
wicklung stehen Analysten zufolge unter anderem eine héhere Binnennachfrage und eine Erho-
lung des Immobiliensektors.

Auch der Tourismussektor konnte 2017 eine erneute Steigerung verbuchen. Die Zahl der Touris-
ten in Spanien hat im vergangenen Jahr wieder einen Rekord gebrochen. Insgesamt seien 2017
rund 82 Millionen Urlauber in das Land gereist, 8,9 Prozent mehr als 2016, teilte das spanische
Tourismusministerium unter Berufung auf Schatzungen des nationalen Statistikamtes INE mit.
Es sei das flinfte Rekordjahr in Folge, so das Ministerium. Die touristischen Einnahmen hatten
sich auf 87 Milliarden Euro belaufen, 12,4 Prozent mehr als im Vorjahr. Die meisten Touristen
seien wieder aus GrolSbritannien gekommen, gefolgt von Deutschland und Frankreich. Beson-
ders beliebt war als Reiseziel Katalonien mit seiner Hauptstadt Barcelona - trotz der Krise in der
Region wegen deren Unabhéangigkeitsbestrebungen. Aber auch die Balearen mit der gerade bei
Deutschen beliebten Urlaubsinsel Mallorca sowie die Kanarischen Inseln und die siidspanische
Region Andalusien erfreuten sich groBen Zulaufs.

Das wirtschaftliche Wachstum wirkt sich auch positiv auf die (Ferien-)immobilienmarkte aus.
Seit 2014 ziehen die Immobilienverkaufe in Spanien wieder an. Laut Auswertung des Ministerio
de Fomento wurden 2017 in Spanien Immobilien im Wert von 73,8 Milliarden Euro verkauft,
was einer Steigerung im Vergleich zum Vorjahr von 21% bedeutet. Trotz drei Jahren Wachstum
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in Folge reicht das Transaktionsvolumen noch nicht an die Zeit vor der spanischen Immobilien-
krise heran. 2017 betrug das Marktvolumen im Bereich Wohnimmobilien rund 144 Milliarden
Euro, was als positives Signal fiir weiteres Wachstumspotenzial gewertet werden kann.

2017 verzeichneten die die spanischen Notare 509.952 Eigentiimerwechsel im Bereich Wohnim-
mobilien, was einer Steigerungsrate von knapp 17% im Vergleich zu 2016 (436.574) entspricht.
Auf den Balearen wurden im gleichen Betrachtungszeitraum 18.274 Immobilien verkauft (2016:
15.781). Mit einer Auslanderquote bei den Immobilienkdufern von tGber 30% liegen die Balearen
weit Uber dem landesweiten Durchschnitt, der laut spanischer Notarvereinigung im vierten
Quartal 2017 bei 13,64 % lag. Der hohe Ausldnderanteil unter den Immobilienkaufern ist Indika-
tor fur einen grolRen Ferienimmobilienmarkt, da diese Kaufergruppe weniger in den klassischen
Wohnimmobilienmarkt investiert, sondern in gut gelegene und liberdurchschnittlich gut ausge-
stattete Ferienimmobilien.

Mit ihrer hohen Marktprasenz auf den Balearen hat sich die Porta Mondial AG in diesem attrak-
tiven Ferienimmobilienmarkt sehr gut positioniert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt deutlich, dass Mallorca innerhalb der Balearen den mit Abstand
wichtigsten Markt mit rund 75 % der verkauften Immobilien reprasentiert.

Anzahl verkaufter .
. 2017 2016 Veréanderung %
Immobilien
Ibiza 2.466 2.060 19,71
Menorca 1.862 1.544 20,60
Mallorca 14.073 12.276 14,64
Balearen gesamt 18.401 15.880 15,88

Das Gesamtverkaufsvolumen auf den Balearen wurde in 2017 auf € 4,23 Mrd. beziffert (Ministe-
rio de Fomento), was einer Steigerungsrate von 19,23% im Vergleich zum Vorjahr entspricht.

Aufgrund der in den letzten zwei Jahren deutlich gestiegenen Nachfrage, vor allem durch aus-
landische Investoren, entwickeln sich auch auf den Balearen die Preise kontant nach oben. In
ihrer Markterhebung 2017/2018 stellte das Steinbeis Institut Center for Real Estate Studies auf
Mallorca eine inselweite Preissteigerung von 12% im Vergleich zum Vorjahr fest. Vor allem die
Aufschlage fiir Meerblick, einer bevorzugten Lage fiir Ferienimmobilienkdufer haben sich in den
letzten beiden Jahren stark erhoht, von 23% in 2015 auf Giber 40% in 2017.

Trotz der Preisanpassungen in den letzten drei Jahren liegen Spanien und auch die Balearen
noch deutlich hinter den Preisentwicklungen zuriick, wie sie die auslandischen Kaufer aus Grol3-
britannien und Deutschland seit nunmehr zwolf Jahren erfahren. Die Marktforscher des Center
for Real Estate Studies gehen nicht davon aus, dass die Nachfrage nach gut gelegenen Ferienim-
mobilien auf den Balearen nachlassen wird und sehen auch keine Indikatoren fiir eine mogliche
Blasenbildung gegeben, da hierfiir mehr Faktoren ausschlaggebend sind, als nur Angebot und
Nachfrage.
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2. Geschaftsverlauf

Fiir 2017 wurde der Fokus auf das Wachstum der eigenen Standorte und den Ausbau der Mal-
lorquinischen Aktivitaten sowie auf die bestehenden Lizenzpartner-Standorte gelegt. Ziel war
es, vor allem die Vertriebsstrukturen zu optimieren und zu erweitern mit einer deutlichen Um-
satzsteigerung als Folge.

Auf Basis der durchgefiihrten MaBnahmen konnte unternehmensibergreifend ein Transakti-
onsvolumen in Héhe von € 138,8 Mio. (2016: € 95,0 Mio.) verzeichnet werden; der Gesamtpro-
visionsumsatz konnte von € 3,7 Mio. (2016) auf € 4,9 Mio. (2017) gesteigert werden. Im gleichen
Zug stieg der Gesamtaufwand im Konzern von € 3,4 Mio. (2016) auf knapp € 4,9 Mio. (2017); im
Gesamtaufwand des Berichtsjahres sind einmalige, nicht liquiditatswirksame Ergebnisbelastun-
gen in einer Hohe von € 0,3 Mio. enthalten, die aus der in 2017 erfolgten Beendigung der Betei-
ligung an der Andratx Real Estate S.L. entstanden sind.

Des Weiteren sind in dem oben genannten Transaktionsvolumen € 25,1 Mio. der Lizenzpartner-
standorte Krefeld und Monchengladbach enthalten. Fiir den weiteren Erhalt dieser Standorte
unter dem Namen Porta Mondial lag der Porta Mondial AG ein Kaufangebot vor. Da diese Inves-
tition der strategischen Fokussierung auf Ferienimmobilienstandorte und A-Standorte in
Deutschland (City Immobilien) widerspricht, hat die Porta Mondial AG dieses Angebot nicht
wahrgenommen. Aus diesem Grund flieBen die Umsatzanteile aus den Standorten, die aufgrund
der geringen Franchisegebiihr aus diesem Vertrag kaum EBIDTA-wirksam waren, ab 2018 nicht
mehr in die Betrachtung ein.

Die Porta Mondial AG ist mit ihrer Tochtergesellschaft Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. und
ihren Lizenzpartnern auf Mallorca, Menorca, Ibiza und Teneriffa als Immobilienmakler mit zehn
Standorten vertreten. Das Produktportfolio auf allen Inseln reicht von Ferienimmobilien im mitt-
leren Preissegment bis hin zu ausgewahlten Luxusimmobilien.

Mit ihrer Tochtergesellschaft Porta Holiday, PHO Licencia Mallorca S.L., bietet die Porta Mondial
AG als erstes Immobilienfranchise auch die touristische Vermarktung von Ferienimmobilien an.
Die Porta Mondial AG ist das erste Lizenzsystem, das sich auf Ferienimmobilien spezialisiert hat.
Das System ist einzigartig auf dem Markt, da kein anderer Lizenzgeber die Kombination aus klas-
sischem Maklergeschéaft (Porta Mondial) und Ferienvermietung (Porta Holiday) als Systemleis-
tung offeriert (Alleinstellung). Fir die einzelnen Lizenznehmer ergeben sich wertvolle Synergien
(Akquise/Kundenbindung) sowie Cross-Selling-Potenziale (Netzwerk).

2017 war die Porta Holiday, PHO Licencia Mallorca S.L., ausschlieBlich auf Mallorca vertreten
und setzte den Fokus auf die Entwicklung eines Lizenzmodells sowie die Steigerung des Bu-
chungsvolumens. Mitte des Jahres trat auRerdem eine Gesetzesnovelle in Kraft, welche die tou-
ristische Lizenzvergabe auf Mallorca neu definierte. Im Zuge dieser Gesetzesanpassung musste
die Gesellschaft ihr Objektportfolio grundlegend bereinigen.

Zur Entwicklung wesentlicher Geschiftsbereiche:
Geschiftsverlauf Porta Mondial AG, Diisseldorf (Lizenzvertrieb DACH)

Porta Mondial AG, Diisseldorf, war 2017 im Bereich ,,City-Immobilienvermittlung" der Lizenzge-
ber fir alle Lizenzpartner im deutschsprachigen Raum.
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Die Anzahl der vergebenen aktiven Lizenzen im DACH-Bereich summierte sich Ende des Jahres
2017 auf acht Einzellizenzen in Deutschland, inklusive der von der Porta Mondial AG selbst be-
triebenen Lizenz in Disseldorf und Essen. Neben der Lizenz Frankfurt am Main, wurde Ende
2017 noch die Lizenz fiir Miinchen vergeben, die jedoch erst im 2. Quartal 2018 aktiviert wird.

In der Vergangenheit unterschied sich das Lizenzsystem in Deutschland von dem Lizenzangebot
auf Mallorca im Wesentlichen dadurch, dass sich auf Mallorca die zentralen Dienstleistungen
wesentlich umfangreicher darstellten. Die umfassende Entlastungen der einzelnen Verkaufsre-
gionen im Bereich Objekt- und Kundenmanagement fiihren dem Betreiber der Dienstleistungs-
zentrale nicht nur héhere Provisionseinnahmen zu, sondern wirken sich dufRerst positiv auf die
Abschlussquoten im Verkauf aus.

Da auch im Bereich der City-Immobilien die Anforderungen an einen Immobilienmakler perma-
nent gestiegen sind, wurde Ende 03/2017 beschlossen, nach dem Vorbild Mallorca, auch in
Deutschland eine solche Dienstleistungszentrale aufzubauen.

Die Systemzentrale mit Sitz in Diisseldorf bildet zukiinftig die Bereiche Objektmanagement, Mar-
keting, Partnerbetreuung, Schulung und Expansion ab.

Geschiftsverlauf Porta Mondial AG, Sucursal Palma (Lizenzvertrieb Spanien/International)
Porta Mondial AG, Sucursal Palma, ist seit 2013 im Bereich , Ferienimmobilienvermittlung" der
Lizenzgeber aller Regionen im nicht-deutschsprachigen Raum mit dem Fokus auf spanische Fe-
rienregionen, speziell den Balearen und Kanaren. Sie verauRert und betreut Lizenzen in diesen
Regionen. Die Porta Mondial AG, Sucursal Palma, ist darliber hinaus operativ tGber eigenen Ver-
kaufsberater in der Region Marbella tatig.

AuBerdem betreut und pflegt sie von Palma aus samtliche ,Prelaunches", Webseiten die mit
Angeboten von Kooperationspartner gefiillt werden, um zukiinftigen Franchisepartner den Ein-
stieg zu erleichtern. Vor allem im spanischen Ferienimmobilienmarkt ist die Porta Mondial AG
mit ihren Websites portacanaria.com, portavalencia.com und portacatalunya.com gut aufge-
stellt. Ein moglicher Markteintritt in weitere internationale Destinationen wie Florida, Kroatien
und Stidafrika ware dariber hinaus ebenso schnell umzusetzen.

Die Anzahl der Masterlizenzen im nicht deutschsprachigen Raum ist in 2017 gegenliber 2016
konstant geblieben. 2016 wurden 3 Masterlizenz aktiv betrieben: Mallorca, Ibiza und Teneriffa.
Die Masterlizenz Mallorca wird von der 100%igen Tochter der Porta Mondial AG, Porta Mallor-
quina Real Estate S.L.U., geflihrt.

Geschaftsverlauf Porta Mallorquina Real Estate S.L.U.

Die Porta Mallorquina Real Estate S.L.U., 100%ige Tochter der Porta Mondial AG, ist Master-
Lizenzpartner der Porta Mondial AG fiir Mallorca und agiert als Servicegesellschaft. Sie vergibt
Lizenzen auf Mallorca, betreibt die Dienstleistungszentrale und betreut die Mallorquinischen
Lizenzpartner.

Die Anzahl der durch die Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. vergebenen Einzellizenzen hat sich
2017 gegenliber 2016 um 1 erhoht.

Die Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. verfligt per 31.12.2017 Uber sieben Verkaufsbiiros so-
wie eine Masterzentrale.
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—  Lizenzregionen per 31.12: 7 (SW I, SW I, SW I, P, S, SO, LV)

- Lizenzregionen, die zu 100% im Besitz der Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. sind: 5
(NW, IM, N, NO, Menorca)

Das Provisionsvolumen auf Mallorca konnte 2017 gegeniiber dem Vorjahr um 71 % gesteigert
werden.

Der Anstieg des Provisionsvolumens ist v.a. auf die erhohte Nachfrage nach Immobilien auf Mal-
lorca in Zusammenhang mit dem seit Mitte 2015 erfolgten qualitativen und quantitativen Aus-
und Aufbau des Vertriebsteams zurlickzufiihren. Aufgrund der starker als erwarteten Nachfra-
gesituation in den ersten zwei Quartalen des Jahres 2017 wurde die Umsatzprognose im August
2017 von 3,0 Mio. € auf 3,9 Mio. € angehoben.

Im Lizenzvertrieb wurde die Lizenz SW |, Region Andratx, neu vergeben.

Geschéftsverlauf PHO Licencia Mallorca S.L.

Porta Holiday konnte in 2017 das Buchungsvolumen um 36 % steigern (2016: € 628.008; 2017:
€ 855.382). Dennoch war Porta Holiday auf Grund der in 2017 in Kraft getretenen neuen Gesetz-
gebung zur Ferienvermietung mit der Folge einer starken Portfoliokonsolidierung von 380 auf
223 (Juli auf August) konfrontiert. Der Riickgang des Portfolioangebots in Hohe von 41% sollte
kurzfristig durch einen Zukauf eines Mitbewerbers ausgeglichen werden. Trotz eines bereits un-
terzeichneten Kauf-Vorvertrages kam es Anfang Dezember im Zuge der Due Diligence zu einem
Abbruch des Kaufprozesses auf Seiten von Porta Holiday. Bereits Mitte Dezember gab es erste
Gesprache mit einer zweiten Agentur, deren Assets fiir die Gesellschaft von Interesse waren.

Die Konzernerlose der Porta Mondial AG teilen sich wie folgt auf:

2017 2016

TEUR TEUR
einmalige Lizenzgeblhren 43 44
laufende Lizenzgebiihren 1.977 1.212
CRM- und on-office-Erlose, Werbekostenzuschiisse 184 224

Maklererldse aus Verkauf von Immobilien

und Langzeitvermietung 309 235
Maklererldse aus Vermietung von Ferienimmobilien 288 89
Erlése aus Verlagserzeugnissen 28 25
2.829 1.829
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3. Lage
Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns im Geschaftsjahr 2017 wird anhand der
folgenden Ubersichten im Vorjahresvergleich dargestellt:

Vermogenslage

31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR
Vermoégen
Langfristig gebundenes Vermdogen
Anlagevermogen
Immaterielle Vermégensgegenstdande 55 51 56 5,2 -1
Sachanlagen 174 16,1 138 12,9 36
Finanzanlagen 160 14,8 399 37,3 -239
389 36,0 593 55,4 -204
Mittel- und kurzfristig gebundenes Vermogen
Umlaufvermégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 228 21,1 131 12,3 97
Sonstige Vermogensgegenstande 100 9,2 94 8,8 6
Liquide Mittel 365 33,7 251 23,5 114
693 64,0 476 44,6 217
Gesamtvermégen 1.082 100,0 1.069 | 100,0 13
Kapitalstruktur
31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR
Finanzierung
Langfristig verfiighbares Kapital
Eigenkapital 315 29,1 -5.356 -501,0 5.671
Darlehen 0 0 6.056 566,5 -6.056
315 29,1 700 65,5 -385
Mittel- und kurzfristig verfiigbares Kapital
Rickstellungen 50 4,6 23 2,2 27
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 14 1,3 26 2,4 -12
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 281 26,0 129 12,1 152
Sonstige Verbindlichkeiten 422 39,0 191 17,8 231
767 70,9 369 34,5 398
Gesamtkapital 1.082 100,0 1.069 100,0 13
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Ertragslage

2017 2016 A

TEUR TEUR TEUR
Konzernjahresergebnis -2.013 -1.568 -445
Zinsergebnis 247 262 -15
Abschreibungen 53 152 -99
EBITDA -1.713 -1.154 -559

Finanzlage:

Wir verweisen hierzu auf die Kapitalflussrechnung, die Bestandteil des Konzernabschlusses ist.

Ill. Chancen- und Risikobericht

Da der Konzern mit mehreren Produkten auf den Markten prasent ist, wird im Verlauf auch bei
der Chancen- und Risikobetrachtung zum einen auf die Immobilienvermittlung und zum anderen
auf die Ferienvermietung eingegangen.

1. Risikobericht
Allgemeiner Risikobericht

Eine generelle Abschwachung der Konjunktur kann ein geringeres Immobilientransaktions-volu-
men zur Folge haben und somit auch das Provisionsvolumen der Lizenzpartner der Porta Mon-
dial AG negativ beeinflussen. Zukiinftig steigende Zinsen fiir Imnmobilienkredite kénnen sich ne-
gativ auf die Finanzierbarkeit von Immobilien in den jeweiligen Regionen auswirken, was sich
dann auch negativ auf den Lizenzvertrieb und die Expansionsgeschwindigkeit der Porta Mondial
AG auswirken kann.

Dem Wettbewerb mit anderen Immobilienvermittlern begegnet die Porta Mondial AG weiterhin
mit Investitionen in die Qualitdt des Porta Mondial Immobilienvertriebssystems, deren Marken
und insbesondere mit dem umfassenden Dienstleistungsspektrum, den die Gruppe ihren Lizenz-
partnern bietet. Schwerpunkte dieser Investitionen sind die Bereiche Print- und Online-Marke-
ting, Social-Media, Softwarel6sung, Know-how-Transfer, Prozessoptimierung und das Qualitats-
management.

Aufgrund der angestrebten Investitionen in das Immobilienvertriebssystem und die Erschlie-
Rung neuer Vertriebsregionen, wird sich weiterer Finanzierungsbedarf fiir 2018 ergeben, wel-
cher Uber die bereits Anfang des laufenden Jahres eingeleiteten KapitalmaBnahmen gedeckt
werden soll.
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Risikobericht Lizenzvertrieb

Die Investitions- und Anlaufkosten im Rahmen des Aufbaus einer Lizenzregion kénnen fir Li-
zenzinteressenten eine Einstiegsbarriere darstellen. Die Investition in eine noch nicht so be-
kannte Marke wird von Lizenzinteressenten kritisch betrachtet. Eine begrenzte Zahlungsfahig-
keit eines Lizenzpartners ware mit verzogerten Zahlungen von Lizenzgebiihren an die Porta
Mondial AG verbunden und hatte ggf. den Ausfall dieser Positionen bis hin zur Standortschlie-
Rung zur Folge. StandortschlieBungen kdnnen sich ebenfalls negativ auf die Expansionsge-
schwindigkeit auswirken.

Die fiir 2018 geplante Erhéhung der laufenden Lizenzgebiihren fiir bestehende sowie neue Li-
zenzen in Deutschland, im Rahmen des geplanten, erweiterten Dienstleistungsspektrums,
konnte vereinzelnd auf Widerstand stoBen. Wo das der Fall sein sollte, kann mit der Reduzierung
von Leistungen reagiert werden, die dann separat nach Aufwand an die Partner fakturiert wer-
den. Dieses gilt jedoch ausschlieBlich fiir Bestandsvertrage.

Risikobericht Ferienvermietung

Durch den in den vergangenen Jahren wachsenden Markt von Ferienmiet-Portalen (Airbnb, Fe-
woDirekt, Hometogo, etc.) sowie lokalen Agenturen, sind die Preise fliir Google-Werbeanzeigen
(Adwords) stark gestiegen. Diese hohen online Werbekosten beschleunigen die sich abzeich-
nende Konsolidierung des Marktes.

Zum Beispiel sind Adwords derzeit auf Mallorca erst ab einem Portfolio von ca. 800 Objekten
und unter der Bericksichtigung von hochwertig aufgearbeiteten Portfolio-Content kostende-
ckend. Eine weitere Preissteigerung in diesem Bereich oder ein verzogerter Aufbau des Soll-
Portfolios wiirde die geplante Umsatzentwicklung entsprechend verzégern.

Mallorca profitiert derzeit von einem Westtrend in den Touristenstromen.

Mogliche terroristische Anschldage wiirden sich negativ auf das Buchungsvolumen auswirken, da
die Zahl der Touristen auf Mallorca deutlich abnehmen und die Nachfrage entsprechend zurtick-
gehen wiirden.

Ebenfalls Einfluss auf den weiteren Geschaftsverlauf hatte der Markteintritt eines der finf grof3-
ten Maklerunternehmens in dieses Geschaftssegment, da dies die Marketingkosten zur Objek-
takquisition auf Mallorca entsprechend erhéhen wiirde.

2. Allgemeiner Chancenbericht

Wesentliche Chancen fiir den Konzern ergeben sich aus dem wachsenden Bekanntheitsgrad der
Marken sowie aus den hoheren Anforderungen an das Immobilienvermittlungsgeschaft. Einzel-
maklern ist es zuklnftig kaum mehr moglich, sich in regionalen Markten durchzusetzen, weshalb
diese sich zunehmend Marken und Systemen anschieflen werden, die ihnen einen Markenauf-
tritt, effiziente Prozesse und Einkaufsvorteile verschaffen und zudem ein umfassendes Dienst-
leistungsspektrum bieten (regionale Immobilien, Ferienimmobilien (Kauf, Langzeitmiete, Feri-
envermietung)).

Dieses umfassende Produkt- und Dienstleistungsspektrum wird auch immer interessanter fir
Quereinsteiger, wie z.B. Versicherungsmakler, die neue Vermarktungsprodukte suchen, die sie
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ihrem bestehenden Kundennetzwerk anbieten kénnen. Durch die immer bekannter werdende
Marke und die damit verbundenen Dienstleistungen, wird die Akquise von Lizenzinteressierten
aus der Branche, wie auch branchenfremder Unternehmer und Vertriebsprofis besser erreicht
und die Qualitat der zukiinftigen Partner verbessert.

Steigende Unzufriedenheit oder fehlende Moglichkeiten der Weiterentwicklung bei Wettbe-
werbsunternehmen kdénnen die Nachfrage nach Lizenzen einer aufstrebenden Markenfamilie
(Porta Mondial, Porta Mallorquina, Porta Holiday) erhéhen. Die Einbindung solcher Partner in
das Immobilienvertriebssystem verspricht einen schnelleren Geschaftsaufbau als bei Querein-
steigen.

Das Unternehmen ist schon heute auf zukiinftige rechtliche Veranderungen, in Bezug auf die
Zulassungsvoraussetzungen von Maklern, wie z.B. die Fortbildungsverpflichtung nach MaBV ab
08/2018 gewappnet. Das Dienstleistungsspektrum fiir die immer wichtigere Zielgruppe der Pro-
jektentwickler und Bautrager wird ausgebaut.

Da der Konzern das gesamte Leistungsspektrum fir Eigentimer und Interessenten (,,alles aus
einer Hand") anbietet (Verkauf, Langzeit- und Ferienvermietung sowie Property Management),
ergibt sich hieraus ein erheblicher Wettbewerbsvorteil. Darliber hinaus ergeben sich zwischen
den Bereichen des Konzerns enorme Synergien (Akquisitionsvorteil, Kostenoptimierung, Perso-
nalaufwand).

Es ergibt sich hieraus eine solide Grundlage, um zu einem der filhrenden Markteilnehmer auf-
zusteigen.

Auf Grund der obigen beschrieben Situation die es vor allem fiir kleinere Agenturen immer
schwerer macht, kostendeckend zu wirtschaften, ergibt sich in den nachsten Jahren ein gutes
Umfeld flr den Kauf kleiner Agenturen womit ein schnellerer Portfolioaufbau einhergeht (buy
and built).

Insofern Porta Holiday dieses Marktumfeld gut nutz, kann sich hieraus eine Position als einer
der fihrenden Anbieter fiir Ferienimmobilien auf Mallorca bzw. den Balearen ergeben. Bereits
heute zeichnet sich eine gewisse Konsolidierung des Marktes ab, was sich in Zukunft aufgrund
der hohen Werbekosten (Adwords) noch verstarken wird.

Durch eine Expansion in Spanien und ein spater europaweit wachsendes Lizenzsystem kann die
Porta Mondial AG einen hohen Marktanteil erreichen. Derzeit gibt es europaweit viele kleine
Agenturen, die vor Ort die Ferienhduser und —wohnungen betreuen. Auf Kundenseite stehen
derzeit 10 grofRe Ferienvermietungsportale ohne personlichen Kontakt zu den Eigentlimern.
Porta Holiday konnte beides verbinden.

IV. Gesamtaussage

Mit der Entscheidung, die zentralen Dienstleistungen kiinftig fir alle Lizenzgebiete anzubieten
und in Dusseldorf und Palma zwei Systemzentralen zu betreiben, hat sich die Porta Mondial AG
neben ihren Produktmerkmalen auch in der Franchisestruktur einen wesentlichen Mehrwert er-
arbeitet. Mit diesem Alleinstellungsmerkmal nach innen (Systemleistungen) und auBen (Spezia-
list fiir Ferienimmobilien und erster Komplett-Dienstleister) sieht sich die Gesellschaft fir eine
flachendeckende Expansion gut aufgestellt.
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Als Risiko sind erhebliche Konjunkturschwachungen, deutliche Zinssteigerungen sowie terroris-
tische Anschlage in Destinationen, in denen die Porta Mondial AG mit ihren Lizenznehmern aktiv
ist, zu werten.

V. Prognosebericht
Fiir 2018 ist mit einem deutlichen Anstieg der Konzerneinnahmen zu rechnen.

Fiir 2018 erwartet die Porta Mondial AG steigende Einnahmen im Bereich der laufenden Lizenz-
gebihren auf Basis hoherer Umsatze, durch vermittelte Kaufobjekte der Partner in Deutschland
und Spanien sowie steigende Umsatze der Ferienvermietung liber Porta Holiday.

Trotz der héheren prognostizierten Umsatze ist unter Berlicksichtigung der gestarkten expansi-
ven Ausrichtung fiir 2018 von einem weiteren Kapitalbedarf auszugehen. Vor dem Hintergrund
der gegebenen Finanzierungsmoglichkeiten und den bereits eingeleiteten FinanzierungsmaRna-
men, ist davon auszugehen, dass der Konzern auch zukiinftig in der Lage sein wird, seinen Zah-
lungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen und sich weiterhin positiv zu entwickeln.

Dusseldorf, im Marz 2018
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Porta Mondial AG, Diisseldorf

Wir haben den von der Porta Mondial AG, Disseldorf, aufgestellten Konzernabschluss - beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapital-
spiegel - und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember
2017 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Be-
urteilung Gber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beach-
tung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskrei-
ses, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Ein-
schatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlus-
ses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Berlin, den 20. April 2018

MSW GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Mantay Nickenig
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Gepriifter Konzernabschluss der Porta Mondial AG

fur das am 31. Dezember 2016 endende Geschafts-
jahr 2016 nach HGB
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13.3. GEPRUFTER KONZERNABSCHLUSS DER PORTA MONDIAL AG FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2016
ENDENDE GESCHAFTSJAHR 2016 NACH HGB

13.3.1. KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2016
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13.3.2. KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 1. JANUAR 2016 BIS 31. DEZEMBER 2016
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KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2016

I.  Allgemeine Erlduterungen
a) Aufstellung eines Konzernabschlusses

Fiir die Porta Mondial AG besteht keine Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach
§§ 290, 293 HGB. Die Aufstellung erfolgte mithin auf freiwilliger Basis.

b) Abschlussstichtag

Abschlussstichtag der Porta Mondial AG ist der 31. Dezember. Gleiches gilt fiir alle ibrigen in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

c) Konsolidierungskreis und Anteilsbesitz

In den Konzernabschluss der Porta Mondial AG sind neben dem Mutterunternehmen die folgen-
den vier Gesellschaften im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogen worden.

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften bestehen noch folgende Be-
teiligungen:

(1) Andratx Real Estate S.L, Port d'Andratx/Spanien, mit einer Anteilsquote von 74,99 %. Auf
die Einbeziehung als assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode wurde gern. §
311 Abs. 2 HGB aufgrund untergeordneter Bedeutung verzichtet.

(2) Licencia Pollensa Real Estate S.L, Palma/Spanien, mit einer Anteilsquote von 99,7 %. Auf die
Einbeziehung als verbundenes Unternehmen wurde gern. § 296 Abs. 2 HGB aufgrund un-
tergeordneter Bedeutung verzichtet.
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d) Zeitpunkt der Erstkonsolidierung

Die Verrechnung des Wertansatzes der dem jeweiligen Mutterunternehmen gehérenden Antei-
le an den Tochterunternehmen mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals
der Tochterunternehmen wurde auf der Grundlage der Wertansatze zum Zeitpunkt des Erwerbs
der Anteile durchgefiihrt.

e) Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Neubewertungsmethode. Bei der Verrechnung des
Beteiligungsbuchwertes mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals des
Tochterunternehmens werden die in den Buchwerten liegenden stillen Reserven und Lasten ge-
maRk § 301 Abs. 1 S. 2 HGB in voller Hohe den entsprechenden Aktiv- und Passivposten zugeord-
net. Auf die Aufwertungsbetrage werden die konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden angewandt.

Aus der Kapitalkonsolidierung der Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. ergab sich ein aktiver
Unterschiedsbetrag von TEUR 528, der als Firmenwert ausgewiesen wird und (iber eine Dauer
von 5 Jahren abgeschrieben wurde. Zum 31.12.2016 ist der Firmenwert vollstandig abgeschrie-
ben (i.V. Restbuchwert von TEUR 106).

Nicht der Porta Mondial AG zuzurechnende Anteile am Eigenkapital werden in den Bilanzposten
»Nicht beherrschende Anteile" einbezogen. Die betreffenden Ergebnisanteile werden in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter dem GuV-Posten ,Nicht beherrschende Anteile"
gesondert ausgewiesen.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen innerhalb des Kon-
solidierungskreises werden eliminiert.

Im Konzern fallen keine Zwischengewinne an, da die Verrechnungen nicht zu Anschaffungskos-
ten fihren.

Latente Steuern auf KonsolidierungsmalBnahmen waren nicht zu bilden.

f)  Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Vorstand der Porta Mondial AG unterstellt die Fortfiihrung des Konzerns und hat dement-
sprechend den Konzernabschluss auf Basis der going-concern-Pramisse erstellt. Gleichwohl ist
darauf hinzuweisen, dass der Fortbestand von der auch kiinftigen Aufrechterhaltung der Finan-
zierung durch die Aktionare abhangig ist.

Die Abschliisse der Porta Mondial AG und der Tochterunternehmen werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze lassen sich wie folgt zusammenfas-
sen:

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen linear liber die voraussichtliche Nut-
zungsdauer. Domainrechte werden nicht planmaRig abgeschrieben.
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Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, gegebenenfalls vermindert um
planmaRige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen linear.

Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bilan-
ziert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit dem Nennwert, vermindert um Wert-
berichtigungen fir erkennbare oder latente Risiken, ausgewiesen.

Die Ubrigen Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens werden mit dem Nennwert ange-
setzt.

Die Riickstellungen sind in Hohe des nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung notwendi-
gen Betrags angesetzt und entsprechen den Erfillungsbetragen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Aufwendungen und Ertrage werden auf das Geschaftsjahr abgegrenzt.

Il. Erlduterungen zur Konzernbilanz
a) Anlagevermoégen

Die Entwicklung des Anlagevermaogens ist auf der folgenden Seite dargestellt.
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b) Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Porta Mondial AG betrug zum 31. Dezember 2016 unverandert zum Stich-
tag des Vorjahres € 232.650,00. Es ist eingeteilt in 232.650 Namensaktien im Nennbetrag von
EUR 1,00.

Kapitalrlcklage

Die Kapitalrlicklage enthalt Einstellungen aus dem Aufgeld.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung Porta Mondial AG vom 29. Juni 2013 ermachtigte den Vorstand das
Grundkapital in der Zeit bis zum 30.06.2018 um bis zu € 105.570,00 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Namen lautender Nenn-
betragsaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital Il). Der Vorstand
entscheidet Uber den Ausschluss des Bezugsrechts mit Zustimmung des Aufsichtsrates und ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Kapitalerho-
hung(en), deren Bedingungen und den Ausgabebetrag festzulegen. Das genehmigte Kapital Il
betragt zum 31. Dezember 2016 unverandert zum Stichtag des Vorjahres € 102.510,00.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung Porta Mondial AG vom 28. Juni 2014 hat die Einfligung eines neuen § 6
Abs. 4 (Bedingtes Kapital 2014) in die Satzung beschlossen. Das Grundkapital ist um bis zu €
30.000,00 eingeteilt in bis zu 30.000 auf den Namen lautenden Nennbetragsaktien im Nennbe-
trag von jeweils € 1,00 bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2014). Die bedingte Kapitalerh6hung
dient ausschliellich der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Options- bzw. Wandelschuld-
verschreibungen, einschlielRlich solchen, die mit Wandlungs- und Optionspflicht ausgestattet
sind, die von der Gesellschaft aufgrund der Ermachtigung des Vorstands durch den Hauptver-
sammlungsbeschluss vom 28. Juni 2014 bis zum 31. Mai 2019 begeben werden.
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c) Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sonstige Verbindlichkeiten

F-46
Restlaufzeiten
bis 1 Jahr bis 5 Jahre
TE 26 (i.V. T€9) TEO(iLV.TEO)
T€ 129 (i.V. T€ 107) TEO(iLV.TEO)

T€ 602 (i.V. T€ 4.428)

lll. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Aufgliederung der Umsiatze

TE 5.645 (i.V. T€ 166)

2016 2015
TEUR TEUR
einmalige Lizenzgebihren 44 32
laufende Lizenzgebihren 1.212 736
CRM- und on-office-Erldse, Werbekostenzuschisse 224 236
Maklererldse aus Verkauf von Immobilien
und Langzeitvermietung 235 376
Maklererldse aus Vermietung von Ferienimmobilien 89 127
Erlése aus Verlagserzeugnissen 25 7
1.829 1.514

Sonstige Angaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 15. November 2017 und Eintragung vom 1. Dezem-
ber 2017 wurde bei der Porta Mondial AG eine Kapitalerhohung durch Sacheinlage durchge-
fihrt. Hierbei wurden im Rahmen eines Dept-to-Equity-Swaps bestehende Verbindlichkeiten
der Porta Mondial AG in Hohe von TEUR 7.684 in Eigenkapital gewandelt und der Eigenkapital-

fehlbetrag beseitigt.

Zahl der Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt wurden 31 (im Vorjahr 19) Mitarbeiter beschéftigt.

Dusseldorf, den 8. Dezember 2017

Porta Mondial AG

Joachim Semrau
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13.3.4. KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG VOM 1. JANUAR 2016 BIS 31. DEZEMBER 2016
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13.3.5. KONZERNEIGENKAPITALSPIELGEL VOM 1. JANUAR 2016 BIS 31. DEZEMBER 2016
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KONZERNLAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2016

Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2016

I.  Grundlage des Konzerns

Die Porta Mondial AG ist internationaler Lizenzgeber fiir die Vermarktung von Ferien- und
Wohnimmobilien und ist als Immobilienmakler tatig. Darliber hinaus Ubt sie als Mutterunter-
nehmen Leitungsfunktion fir die Tochtergesellschaften aus.

Die Geschaftstatigkeit der Gbrigen Konzernunternehmen stellt sich wie folgt dar:

- Porta Mallorquina Real Estate S.L.U.: Lizenzgeber und Immobilienmakler
- PHO Licencia Mallorca S.L.: Ferienhausvermietung (Vermittlung)

- Licencia Nordeste S.L.: Immobilienmakler

- Licencia Pollensa Real Estate S.L.: Immobilienmakler

- Andratx Real Estate S.L.: Immobilienmakler

- PLACES Magazines S.L.: Zeitschriftenverlag

Der Konzern ist derzeit schwerpunktmaRig in Europa vertreten.

Die Porta Mondial AG verfolgt das strategische Ziel, ihr Partner-Netzwerk in attraktiven (Ferien-
)immobilienstandorten kontinuierlich auszubauen. Das Wachstum soll mittelfristig insbeson-
dere aus dem im Fokus des Konzerns stehenden Landern Deutschland und Spanien generiert
werden.

Il.  Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen
Entwicklung Deutschland:

Die konjunkturelle Lage in Deutschland war im Jahr 2016 gekennzeichnet durch ein solides und
stetiges Wirtschaftswachstum. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) war nach Berech-
nungen des Statistischen Bundesamtes im Jahresdurchschnitt 2016 um 1,9 % hoéher als im Vor-
jahr und lag damit erneut iber dem Durchschnitt der letzten zehn Jahre von 1,4 %.

Seit 12 Jahren steigen die Immobilienpreise kontinuierlich, fiir 2016 stellte das Beratungsunter-
nehmen bulwiengesa eine erneute Preissteigerung im Bereich Wohnimmobilien von +5,5% (Vor-
jahr: +4,8%) fest. Der jahrliche Wachstumstrend von ca. 5,0 Prozent pro Jahr seit 2011 halt somit
weiter an. Die Preissteigerung ist flichendeckend bis in die D-Stadte messbar. Durch den Nied-
rigzins beglnstigt, halt der flaichendeckende Investitionstrend in Wohnimmobilien weiter an.
Auch 2016 Ubersteigt die Nachfrage auf dem Wohnimmobilienmarkt mangels Anlagealternati-
ven und niedrigem Zinsniveau nach wie vor das Angebot. Die hochste Nachfrage verzeichnen
Metropolen und sog. Schwarmstadte, Stadte, die einen (iberdurchschnittlich hohen Anteil an
kaufkraftigen, mobilen jungen Menschen verzeichnen. Fiir Investoren sind solche Markte be-
sonders interessant, da sie hohere Mieten und damit bessere Renditen bedeuten.
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Bei Betrachtung der Einzelvariablen nach ABCD-Stadten, ist jedoch gerade bei Neubauimmobi-
lien ein differenziertes Wachstum zu erkennen. So steigen die Kaufpreise fiir Neubaureihenhau-
ser in A-Stadten mit 8,8% deutlich starker als in D-Stadten, wo ein Anstieg von 5,5% zu verzeich-
nen ist. Bei den Kaufpreisen fiir Eigentumswohnungen sind es sogar die D-Stadte, die mit 7,9%
die hochste Steigerung aufweisen.

Entwicklung Spanien:

Auch im Jahre 2016 konnte ein nicht unerhebliches Wachstum des spanischen Wirtschaftssek-
tors verzeichnet werden. Das staatliche Statistikinstitut Spanien (INE) veroffentlichte fir 2016
ein BIP-Wachstum von 3,2 % was dem Wachstum aus 2015 entspricht.

Damit zahlte Spanien auch in 2016 zu den wachstumsstarksten Staaten Europas. Hinter der po-
sitiven Entwicklung stehen Analysten zufolge unter anderem eine héhere Binnennachfrage und
eine Erholung des Immobiliensektors. Zudem verbucht das Land seit Jahren einen enormen Be-
sucheranstieg: In 2016 unternahmen 75,3 (2015: 68,1) Millionen ausldndische Touristen Reisen
in das Land, dies entspricht einem Zuwachs zum Vorjahr von 10,57%. Auf Platz 1 der Spanienur-
lauber steht das Vereinigte Kénigreich (16,9 Mio.), gefolgt von Frankreich und Deutschland (je-
weils 10,7 Mio.). Diese drei Gruppen stellen einen Anteil von 51% aller Touristen dar. Aufgrund
der anhaltend instabilen politischen Situation in den muslimisch gepragten Urlaubsregionen (Tu-
nesien, Agypten, Tiirkei etc.) ist davon auszugehen, dass die Anzahl der Touristen in Spanien
auch 2017 weiter steigen wird.

Das wirtschaftliche Wachstum wirkt sich auch positiv auf die (Ferien-)immobilienmarkte aus.
Seit mehr als drei Jahren ziehen die Immobilienverkaufe in Spanien an. 2016 wurden insgesamt
436.537 (2015: 383.107) Wohnimmobilien verkauft (Quelle: INE), was einem Wachstum von
13,95 % entspricht. Das Wachstumspotenzial ist hierbei noch nicht ausgeschopft, insgesamt
wurden 2016 spanienweit rund 57 % des Marktvolumens aus der Vorkrisenzeit (2007= 768.864)
erreicht.

Mit ihrer hohen Marktprasenz auf den Balearen hat sich Porta Mondial in einer zum spanischen
Gesamtmarkt Gberproportional wachsenden Region (2016: +22,12 % Steigerung zu 2015 im Ver-
gleich zu +13,95 % in gesamt Spanien) positioniert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt deutlich, dass Mallorca innerhalb der Balearen das starkste
Wachstum in Bezug auf die Anzahl verkaufter Immobilien aufweist und auch den grofSten Teil-
markt reprasentiert.

Anzahl verkaufter .
- 2016 2015 Veranderung %
Immobilien
Ibiza 2.029 2.071 -2,03
Menorca 1.525 1.343 13,55
Mallorca 12.189 9.477 28,62
Balearen gesamt 15.743 12,891 22,12
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Das Gesamtverkaufsvolumen auf den Balearen in 2016 wurde auf € 3,5 Mrd. beziffert (spani-
schen Staatsministerium fir Inlandsentwicklung). 31,9 % (5.179) aller Kaufer waren in 2016 Aus-
lander. Der Wert der in 2016 auf den Balearen an auslandische Kunden verkauften Immobilien
betrug dabei rund € 1,6 Mrd. Dies entspricht einem durchschn. Kaufpreis von rund € 309.000
bei Auslandern (bzw. € 222.000 im Gesamtdurchschnitt).

Wahrend in den Immobilienstandorten Deutschlands und GroRRbritanniens, den beiden groRten
auslandischen Kaufergruppen auf Mallorca, die Immobilienpreise in den letzten sechs Jahren
deutlich gestiegen sind, blieben auf den Balearen die Immobilienpreise auch fiir sehr gute Lagen
bis im Jahr 2014 relativ konstant. In 2015 und 2016 konnten nun aber erstmalig nach dem Kri-
senjahr 2008 deutliche Preisanstiege wahrgenommen werden. Laut einer Markterhebung des
Center for Real Estate Studies stiegen 2016 die Preise fiir Ferienimmobilien auf Mallorca um bis
zu 15% (2015 um bis zu 6%) im Vergleich zum Vorjahr. Die Preisanstiege in 2015 und 2016 deu-
ten auf eine beginnende Aufschwungsphase im spanischen Immobilienmarkt hin. Diese Markt-
situation macht Ferienimmobilien in Spanien weiterhin zu einer attraktiven Anlageform fiir Ka-
pitalanleger, da Uber Ferienvermietung neben dem Wertsteigerungspotenzial auch attraktive
Renditen erzielt werden kdnnen.

2. Geschiftsverlauf

Fiir 2016 wurde der Fokus auf das Wachstum der eigenen Standorte (v.a. Mallorca, Essen, Dis-
seldorf) sowie auf die bestehenden Lizenzpartner-Standorte gelegt. Ziel war es vor allem die
Vertriebsstrukturen vor Ort zu optimieren und zu erweitern und somit die Umsatze deutlich zu
erhohen. Auf Basis der darauf durchgefiihrten Malnahmen konnte unternehmensiibergreifend
der Gesamtprovisionsumsatz von € 2.744 Mio. (2015) auf € 3.728 Mio. (2016) gesteigert werden.
Dies entspricht einem Wachstum von 36%. Im gleichen Zug stiegen die Kosten von € 1.706 Mio.
(2015) auf € 2.030 Mio. (2016) und somit um 19%.

Die Porta Mondial AG ist mit ihrer Tochtergesellschaft Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. und
ihren Lizenzpartnern auf Mallorca, Menorca, Ibiza und Teneriffa, als Immobilienmakler mit zehn
Standorten vertreten. Das Produktportfolio auf allen Inseln reicht von Ferienimmobilien im mitt-
leren Preissegment bis hin zu ausgewahlten Luxusimmobilien.

Mit ihrer Tochtergesellschaft Porta Holiday, PHO Licencia Mallorca S.L., bietet Porta Mondial als
erstes Immobilienfranchise auch die touristische Vermarktung von Ferienimmobilien an. Die
Porta Mondial AG ist das erste Lizenzsystem, das sich auf Ferienimmobilien spezialisiert hat. Das
System ist einzigartig auf dem Markt, da kein anderer Lizenzgeber die Kombination aus klassi-
schem Maklergeschaft (Porta Mondial) und Ferienvermietung (Porta Holiday) als Systemleistung
offeriert (Alleinstellung). Fur die einzelnen Lizenznehmer ergeben sich wertvolle Synergien (Ak-
quise/Kundenbindung) sowie Cross-Selling-Potenziale (Netzwerk).

2016 war die Porta Holiday, PHO Licencia Mallorca S.L., ausschliefRlich auf Mallorca vertreten
und setzte den Fokus auf die Entwicklung eines Lizenzmodells sowie die Steigerung des Bu-
chungsvolumens. Ab 2017 ist eine weitere Expansion auf den Balearen inkl. Ibiza und Menorca
geplant und ab 2018 die Expansionen auBerhalb der Balearen mit Fokus auf die iberische Halb-
insel, den Kanaren und den deutschen Urlaubsregionen Nord- und Ostsee.
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Zur Entwicklung wesentlicher Geschiftsbereiche:
Geschaftsverlauf Porta Mondial AG, Diisseldorf (Lizenzvertrieb DACH)

Porta Mondial AG, Disseldorf, war 2016 im Bereich ,Wohnimmobilienvermittlung" der Lizenz-
geber fir alle Lizenzpartner im deutschsprachigen Raum.

Die Anzahl der vergebenen aktiven Lizenzen im DACH-Bereich summierte sich Ende des Jahres
2016 auf sechs Einzellizenzen in Deutschland, inklusive der von der Porta Mondial AG selbst be-
triebenen Lizenz in Disseldorf und Essen. Aufgrund der MaBnahmen zur Konsolidierung wurde
die Prioritat in der ersten Jahreshalfte auf den Ausbau der eigenen Immobilienshops in Diissel-
dorf und Essen gelegt und nicht auf die Vergabe weiterer Lizenzen. Ab dem 3. Quartal 2016
wurden wieder mit ersten ExpansionsmalRnahmen begonnen, aus denen zwei Lizenzabschlisse
resultieren, die im 1. Quartal 2017 aktiviert werden.

Geschiftsverlauf Porta Mondial AG, Sucursal Palma (Lizenzvertrieb Spanien/International)

Porta Mondial AG, Sucursal Palma, ist seit 2013 im Bereich , Ferienimmobilienvermittlung" der
Lizenzgeber aller Regionen im nicht-deutschsprachigen Raum mit dem Fokus auf spanische Fe-
rienregionen, speziell den Balearen und Kanaren. Sie verkauft und betreut Lizenzen in diesen
Regionen. Seit Mitte 2014 werden séamtliche Leistungen in Verbindung mit der Lizenzpartnerbe-
treuung der Porta Mondial AG von Spanien (Palma de Mallorca) aus gesteuert bzw. erbracht.
Ausgenommen hiervon ist die physische Betreuung der Porta Mondial Partner in DACH, die vom
Standort der Porta Mondial AG in Disseldorf aus erfolgt. Ab 2017 wird dann auch dies zentral
von Palma aus erfolgen.

Die Anzahl der Masterlizenzen im nicht deutschsprachigen Raum ist in 2016 gegeniiber 2015
konstant geblieben. 2016 wurden 3 Masterlizenzen aktiv betrieben: Mallorca, Ibiza und Tene-
riffa. Die Masterlizenz Mallorca wird von der 100%igen Tochter der Porta Mondial AG, Porta
Mallorquina Real Estate S.L.U., gefiihrt. 2016 wurde eine Einzellizenz auf dem spanischen Fest-
land fiir den Standort Marbella (Andalusien) vergeben.

Geschaftsverlauf Porta Mallorquina Real Estate S.L.U.

Die Porta Mallorquina Real Estate S.L.U., 100%ige Tochter der Porta Mondial AG, ist Master-
Lizenzpartner der Porta Mondial AG fiir Mallorca und agiert als Servicegesellschaft. Sie vergibt
Lizenzen auf Mallorca und betreut die Mallorquinischen Lizenzpartner.

Die Anzahl der durch die Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. vergebenen Einzellizenzen ist in
2016 gegenliber 2015 konstant geblieben.

Die Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. (PMA) verfiigt per 31.12.2016 lber sieben Verkaufsb-
ros sowie eine Masterzentrale.

- 100%ige Lizenzregionen per 31.12: 6 (SW II, SW llI, P, S, SO, LV)
— Lizenzregionen mit Beteiligung der PMA: 1 (SW I: (75%))

— Lizenzregionen die zu 100% im Besitz der PMA sind: 4 (NW, IM, N, NO)
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Das Provisionsvolumen der Porta Mallorquina Real Estate S.L.U. und ihrer Lizenzpartner konnte
in 2016 gegenilber dem Vorjahr um 23 % gesteigert werden. Die Lizenz in Siidosten wurde neu
vergeben.

Der Anstieg des Provisionsvolumens ist v.a. auf die erhohte Nachfrage nach Immobilien auf Mal-
lorca in Zusammenhang mit dem seit Mitte 2015 erfolgten qualitativen und quantitativen Aus-
und Aufbau des Vertriebsteams zurlickzufiihren. Aufgrund der starker als erwarteten Nachfra-
gesituation in den ersten zwei Monaten des Jahres 2016 wurde die Umsatzprognose im Marz
2016 von 2,069 Mio. € auf 2,299 Mio. € angehoben.

Geschaftsverlauf PHO Licencia Mallorca S.L.

Porta Holiday konnte in 2016 das Buchungsvolumen um 49 % steigern (2015: € 423.960; 2015:
€630.883). In 2016 wurden zahlreiche MaRnahmen beschlossen bzw. umgesetzt, die ein hohes
zweistelliges Wachstum fir die nachsten Jahre sicherstellen werden. Zum einen wurde die In-
tegration einer neuen Softwarel6sung beschlossen welche bis Ende Q2 2017 abgeschlossen sein
wird. Zum anderen wurde am Porta Mallorquina Verkaufsstandort in Arta die Porta Holiday via
Shop-in-Shop integriert und beide Teams zusammengefiihrt, um die Synergien zwischen Ferien-
vermietung und Verkauf starker abzurufen. Das Kundenmanagement (Abwicklungen der Bu-
chungen) wird seit 2016 nun zentral vom Backoffice aus vorgenommen. Die Konversions-Rate
(Anfragen/Buchungen) konnte so in 2016 von 10% auf 16% gesteigert werden.

Die Konzernerlose der Porta Mondial AG teilen sich wie folgt auf:

2016 2015
TEUR TEUR
einmalige Lizenzgebihren 44 32
laufende Lizenzgebihren 1.212 736
CRM- und on-office-Erlose, Werbekostenzuschiisse 224 236
Maklererlose aus Verkauf von Immobilien
und Langzeitvermietung 235 376
Maklererlése aus Vermietung von Ferienimmobilien 89 127
Erlése aus Verlagserzeugnissen 25 7
1.829 1.514
3. Lage

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns im Geschaftsjahr 2016 wird anhand der

folgenden Ubersichten im Vorjahresvergleich dargestellt:
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Vermogenslage:
31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR
Vermogen
Langfristig gebundenes Vermégen
Anlagevermodgen
Immaterielle Vermdgensgegenstande 56 5,2 159 17,0 -103
Sachanlagen 138 12,9 143 15,3 -5
Finanzanlagen 399 37,3 304 32,4 95
593 55,4 606 64,7 -13
Mittel- und kurzfristig gebundenes Vermdgen
Umlaufvermdgen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 131 12,3 111 11,9 20
Sonstige Vermdgensgegenstande 94 8,8 66 7,0 28
Liquide Mittel 251 23,5 154 16,4 97
476 44,6 331 35,3 145
Gesamtvermdgen 1.069 100,0; 937 100,0 132
Kapitalstruktur:
31.12.2016 31.12.2015 Verénderung
TEUR % TEUR % TEUR
Finanzierung
Langfristig verfugbares Kapital
Eigenkapital -5.356 | -501,0 -3.789 -404,4 -1.567
Darlehen 6.056 | 566,5 4.493 479,5 1.563
700 65,5 704 75,1 -4
Mittel- und kurzfristig verfiigbares Kapital
Ruckstellungen 23 2,2 15 1,6 8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 26 2,4 9 1,0 17
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 129 12,1 107 11,4 22
Sonstige Verbindlichkeiten 191 17,8 102 10,9 89
369 34,5 233 24,9 136
Gesamtkapital 1.069 100,0 937 100,0 132
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Ertragslage:

2016 2015 Veranderungen

TEUR TEUR TEUR
Konzernjahresergebnis -1.568 -1.338 -230
Zinsergebnis 262 225 37
Abschreibungen 152 168 -16
EBITDA -1.154 -945 -209

Finanzlage:

Wir verweisen hierzu auf die Kapitalflussrechnung, die Bestandteil des Konzernabschlusses ist.

Ill. Chancen- und Risikobericht

Da der Konzern mit mehreren Produkten in unterschiedlichen Markten und Landern agiert, wird
im Verlauf auch bei der Chancen- und Risikobetrachtung speziell auf die einzelnen Bereiche ein-
gegangen.

1. Risikobericht
Allgemeiner Risikobericht

Eine generelle Abschwachung der Konjunktur kann ein geringeres Immobilientransaktions-volu-
men zur Folge haben und somit auch das Provisionsvolumen der Porta Mondial Lizenzpartner
negativ beeinflussen. Zukiinftig steigende Zinsen flr Immobilienkredite kdnnen sich negativ auf
die Finanzierbarkeit von Immobilien in den jeweiligen Regionen auswirken, was sich dann auch
negativ auf den Lizenzvertrieb und die Expansionsgeschwindigkeit der Porta Mondial AG auswir-
ken kann.

Dem Wettbewerb mit anderen Immobilienvermittlern begegnet Porta Mondial weiterhin mit
Investitionen in die Qualitat des Porta Mondial Immobilienvertriebssystems, dessen Marken und
Produkte. Schwerpunkte dieser Investitionen sind die Bereiche Print- und Online-Marketing,
Social-Media, Softwarelésung, Know-how-Transfer, Prozessoptimierung und das Qualitatsma-
nagement.

Aufgrund der weiterhin notwendigen Investitionen in das Immobilienvertriebssystem und den
Auf- und Ausbau der Marke, regional wie auch Uberregional und der fiir 2017 geplanten ver-
starkten expansiven Ausrichtung, wird sich weiterer Finanzierungsbedarf fir 2017 ergeben, wel-
cher liber zugesagte KapitalmaRnahmen aus dem Gesellschafterkreis gedeckt wurde.

Risikobericht Lizenzvertrieb

Die relativ hohen Investitions- und Anlaufkosten im Rahmen des Aufbaus einer Lizenzregion
stellt fir viele Lizenzinteressenten eine hohe Einstiegsbarriere dar. Die Investition in eine noch
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nicht so bekannte Marke wird von Lizenzinteressenten kritisch betrachtet. In einigen Lizenzregi-
onen wird mit einer begrenzten Zahlungsfahigkeit gerechnet und folglich mit verzogerten Zah-
lungen von Lizenzgebiihren durch die bestehenden Lizenzpartner an die Porta Mondial AG und
gef. mit dem Ausfall dieser Positionen, im Falle von StandortschlieRungen. StandortschlieBun-
gen wirden sich ebenfalls negativ auf die Expansionsgeschwindigkeit auswirken.

Die bekannten Lizenzgebiihren werden weiterhin durchgesetzt. Sollte es allgemein im Rahmen
der Preisstruktur zu einer Anpassung (Reduzierung) der Lizenzgebliihren kommen, so geht diese
mit der Reduzierung von Leistungen aus dem Standardleistungspaket einher, die dann separat
nach Aufwand an die Partner fakturiert werden.

Risikobericht Ferienvermietung

Durch eine neue Gesetzgebung kénnten einzelne Regionen von der Ferienvermietung ausge-
schlossen werden. Zudem kdnnte durch die zukiinftige Gesetzgebung die Ferienvermietung an
die mallorquinische ,,Bettenborse" angegliedert werden (bisher nur fir Hotels). Dies wiirde fur
Eigentlimer eine erhdhte Investition (Kauf von virtuellen Betten je Schlafplatz) bedeuten und
somit die Rendite aus Ferienvermietung mit einem hoheren Vorabinvestment belasten.

Mogliche terroristische Anschlage kdnnten sich negativ auf das Buchungsvolumen auswirken,
wodurch die Zahl der Touristen auf Mallorca deutlich abnehmen und die Nachfrage deutlich
zurlickgehen konnte.

Ein eventueller Staatsbankrot Spaniens kann zu wirtschaftlichen Verwerfungen und sozialen Kri-
sen fuhren, was nicht zuletzt auch Einfluss auf den Tourismusstandort Mallorca haben kann.

Durch die Liberalisierung des Ferienmietmarktes innerhalb der letzten 3 Jahre betreten nun wei-
tere Unternehmen dieses Segment. Die Konkurrenz wird grofRer. Besonderen Einfluss hatte der
Markteintritt einiger der Top-Ten Maklerunternehmen in dieses Geschaftssegment.

2. Allgemeiner Chancenbericht

Wesentliche Chancen fiir den Konzern ergeben sich aus dem wachsenden Bekanntheitsgrad der
Marke sowie aus den hoheren Anforderungen an das Immobilienvermittlungsgeschéaft. Einzel-
maklern ist es zuklnftig kaum mehr moglich, sich in regionalen Markten durchzusetzen, weshalb
diese sich zunehmend Marken und Systemen anschieBen werden, die ihnen einen Markenauf-
tritt, effiziente Prozesse und Einkaufsvorteile verschaffen und zudem ein umfassendes Dienst-
leistungsspektrum bieten (Regionale Immobilien, Ferienimmobilien (Kauf, Langzeitmiete, Feri-
envermietung)). Dieses umfassende Produkt- und Dienstleistungsspektrum wird auch immer in-
teressanter fiir Quereinsteiger, wie z.B. Versicherungsmakler, die neue Vermarktungsprodukte
suchen, die sie ihrem bestehenden Kundennetzwerk anbieten kénnen. Durch die immer bekann-
ter werdende Marke und die damit verbundenen Dienstleistungen, wird die Akquise von Lizenz-
interessierten aus der Branche, wie auch branchenfremder Unternehmer und Vertriebsprofis
besser erreicht und die Qualitat der zukiinftigen Partner verbessert.

Schon heute ist das Unternehmen auf zukinftige rechtliche Veranderungen, in Bezug auf die
Zulassungsvoraussetzungen von Maklern, gewappnet. Dariiber hinaus wird das Dienstleistungs-
spektrum fiir die immer wichtigere Zielgruppe der Projektentwickler und Bautrager ausgebaut.
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Durch das Projektmarketing und den Projektvertrieb werden zukiinftig durch die Muttergesell-
schaft groRvolumigere Objekte und Projekte akquiriert, bei denen zudem hohere Durch-
schnittsprovisionen erzielt werden kénnen. Ein umfangreiches Objektvolumen, das hierdurch
generiert werden kann, wird sich auch indirekt positiv auf den Lizenzvertrieb auswirken.

Da der Konzern das gesamte Leistungsspektrum fir Eigentimer und Interessenten (,,alles aus
einer Hand") anbietet (Verkauf, Langzeitvermietung, Ferienvermietung), ergibt sich hieraus ein
erheblicher Wettbewerbsvorteil. Darliber hinaus ergeben sich zwischen den Bereichen des Kon-
zerns enorme Synergien (Akquisitionsvorteil, Kostenoptimierung, Personalaufwand).

Es ergibt sich hieraus eine sehr gute Grundlage, um zu einem der filhrenden Markteilnehmer
aufzusteigen.

Das Angebot an Ferienimmobilien (Ferienvermietung) stieg in 2016 aufgrund der rechtlichen
Liberalisierung auf Mallorca sehr deutlich. Auch die Nachfrage hat stark zugenommen. Der Feri-
envermietungsmarkt Mallorca ist noch sehr wenig entwickelt. Viele kleine Agenturen und nur
wenige Agenturen mittlerer GrofRe bestimmen das Marktbild. Die steigende Nachfrage nach Fe-
rienimmobilien fihrt zu héheren Verkaufs- und Provisionsumsatzen. Die sich hieraus ergebende
Umsatzsteigerung, wirkt sich in der Regel auch auf die Expansionsgeschwindigkeit des Vertriebs-
systems (Lizenzen) in neuen Regionen aus. Insbesondere in Verbindung mit der parallelen Ex-
pansion der Porta Holiday ergeben sich auch im Lizenzvertrieb Synergien aus beiden Geschafts-
bereichen.

Das Vertriebssystem der Porta Holiday fir die Ferienvermietung, ist flir andere Ferienregionen
schnell zu duplizieren. Besonders das niedrige Investment (PMA Franchiselizenz = ca. € 150.000;
PHO Lizenz = € 20.000) lasst eine schnelle Expansion zu, da die Einstiegsbarriere gering ist.

Durch eine Expansion in Spanien und ein spater europaweit wachsendes Lizenzsystem fir Feri-
envermietung ist ein hoher Marktanteil zu erreichen. Derzeit gibt es europaweit viele kleine
Agenturen, die vor Ort die Ferienhduser und —wohnungen betreuen. Auf der Kundenseite ste-
hen derzeit 10 groBe Vermarktungsportale (Fewo Direkt, Booking.com, AirBnB etc.) ohne direk-
ten Kontakt zu Mietern und Eigentliimern. Porta Holiday kann beides verbinden.

IV. Gesamtaussage

Risiken der kiinftigen Entwicklung sehen wir weiterhin in einem schwierigen konjunkturellen
Umfeld. Risiken, die den Fortbestand des Konzerns gefahrden kdnnten, sind derzeit nicht er-
kennbar.

V. Prognosebericht

Fiir 2017 ist mit einem starken Anstieg der Konzerneinnahmen bei leicht steigenden Kosten zu
rechnen.

Fiir 2017 erwartet die Porta Mondial AG steigende Einnahmen im Bereich der laufenden Lizenz-
gebiihren auf Basis hoherer Umsatze, durch vermittelte Kaufobjekte der Partner in Deutschland
und Spanien sowie steigende Umsatze der Ferienvermietung lber Porta Holiday. Trotz der ho-
heren prognostizierten Umsatze, bei moderat steigenden Kosten unter Beriicksichtigung der
nun gestarkten expansiven Ausrichtung, ist fiir 2017 von einem Kapitalbedarf aus dem operati-
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ven Geschaft auszugehen. Der Konzern wird auch zukinftig in der Lage sein, seinen Zahlungs-
verpflichtungen fristgerecht nachzukommen und wir gehen davon aus, dass sich der Konzern
zukunftig weiterhin positiv entwickeln wird. Trotz der finanziell angespannten Situation ist der
Fortbestand des Konzerns vor dem Hintergrund der gegebenen Finanzierungsmoglichkeiten
nicht gefahrdet.

Ergdnzend wird auf die im Geschaftsjahr 2017 durchgefiihrte und im Anhang mit den Ausfiih-
rungen zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag beschriebene Kapitalerh6hung verwiesen.

Dusseldorf, 8. Dezember 2017



13.3.7.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Porta Mondial AG, Diisseldorf

Wir haben den von der Porta Mondial AG, Disseldorf, aufgestellten Konzernabschluss - beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapital-
spiegel - und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember
2016 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Be-
urteilung Gber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beach-
tung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskrei-
ses, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Ein-
schatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlus-
ses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Berlin, den 13. April 2016

MSW GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Mantay Nickenig
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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TRENDINFORMATIONEN

WICHTIGE TRENDS IN JUNGSTER VERGANGENHEIT
Wirtschaftliche Entwicklung Porta Mondial AG-Konzern

Die Umsatzerlose auf Ebene des Porta Mondial-Konzerns sind im Geschéaftsjahr 2017 im Ver-
gleich zum Vorjahr deutlich gestiegen. Sie betragen TEUR 2.829 und liegen damit ca. 55 % Uber
den Vergleichszahlen des Vorjahres in Hohe von TEUR 1.829. MaRgeblich hierfir waren Steige-
rungen bei den Einnahmen aus laufenden Lizenzgebiihren von TEUR 1.212 im Geschaftsjahr
2016 auf TEUR 1.977 im Geschaftsjahr 2016. Die Erlése aus der Vermietung von Ferienimmobi-
lien konnten von TEUR 89 im Geschaftsjahr 2016 auf TEUR 288 im Geschaftsjahr 2017 gesteigert
werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf Ebene des Porta Mondial-Konzerns stiegen mit
der Ausweitung des Geschéftsbetriebs im Geschaftsjahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr um ca.
56 % auf TEUR 2.957 an (2016: TEUR 1.900).

Insgesamt viel im Geschaftsjahr 2017 ein Jahresfehlbetrag von TEUR 2.013 an. Im Geschaftsjahr
2016 hatte dieser TEUR 1.568 betragen.

Die Hauptversammlung der Porta Mondial AG vom 15. November 2017 hat die Erhéhung des
Grundkapitals um bis zu EUR 152.669,00 auf bis zu EUR 385.319,00 beschlossen. Die Erh6hung
erfolgte durch Sacheinlagen, indem die Einbringenden jeweils ihre Darlehensforderungen und
Zinszahlungsforderungen gegen die Porta Mondial AG in die Gesellschaft eingebracht haben.
Danach wurden Forderungen in Hohe von insgesamt TEUR 7.684 eingebracht. In Hohe des Un-
terschiedsbetrags zur Kapitalerhohung von EUR 1.52.669,00 wurde der Kapitalriicklage ein Be-
trag von TEUR 7.531 zugefihrt, so dass die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2017 in Hohe von
TEUR 10.150 bestand (zum 31. Dezember 2016: TEUR 2.618).

Wirtschaftliche Neugriindung Homes & Holiday AG

Mit Beschluss der auRRerordentlichen Hauptversammlung vom 15. November 2017 wurde die
Firma der als Vorratsgesellschaft gegriindeten Emittentin in Homes & Holiday AG gedndert und
der Unternehmensgegenstand neu gefasst. Die Eintragung der Umfirmierung und Anderung des
Unternehmensgegenstandes wurde in das Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen am 6.
Dezember 2017 eingetragen.

Sachkapitalerhohung vom 18. Dezember 2017 und Schaffung Homes & Holiday-Gruppe

Die Hauptversammlung der Emittentin vom 18. Dezember 2017 hat beschlossen, das Grundka-
pital der Gesellschaft von EUR 530.578,00 um EUR 9.696.553,00 auf EUR 10.227.131,00 durch
Ausgabe von 9.696.553 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie gegen Sach-
einlage zu erhdhen. 9.696.553 Aktien der Gesellschaft wurden gegen Sacheinlage von 385.319
Aktien an der Porta Mondial AG Glbernommen.

Die Einbringung erfolgte mit rechtlicher Wirkung am 22. Dezember 2017. Seit dem ist die Porta
Mondial AG eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Homes & Holiday AG.

Die Homes & Holiday AG stellt seit dem mit ihren Beteiligungsgesellschaften eine Unterneh-
mensgruppe mit der Homes & Holiday AG als Obergesellschaft dar.
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Barkapitalerhohung aus genehmigten Kapital vom 13. Marz 2018

Aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Dezember 2017 hat der Vorstand
der Emittentin am 13. Marz 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 10.227.131,00 um bis zu EUR 2.500.000,00 auf
bis zu EUR 12.727.131,00 durch Ausgabe von bis zu 2.500.000 neuen auf den Namen lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie gegen Bareinlagen zu erhéhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
wurde ausgeschlossen. 629.998 Aktien der Gesellschaft wurden zu einem Ausgabebetrag von
EUR 2,20 je Aktie von ausgewahlten Investoren gezeichnet und libernommen. Der Gesamtaus-
gabebetrag betrug EUR 1.385.995,60. Die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung ist am 20. April
2018 in das Handelsregister eingetragen worden.

Jiingste Geschadftsentwicklung bis zum Prospektdatum

Die Geschaftsentwicklung der Homes & Holiday-Gruppe im laufenden Jahr entwickelt sich im
Rahmen der unternehmensinternen Planung. Insbesondere die Auftragslage liegt im Rahmen
dieser Planung. Hier erwartet die Homes & Holiday Gruppe steigende Einnahmen im Bereich der
laufenden Lizenzgebiihren auf Basis hoherer Umsatze im Vergleich zum Vorjahr, durch vermit-
telte Kaufobjekte der Partner in Deutschland und Spanien sowie steigende Umsatze der Feri-
enimmobilienvermietung.

Die Umsatzrealisierung bei der Homes & Holiday-Gruppe wird jedoch abweichend von den Vor-
jahren liberwiegend im zweiten bzw. dritten Quartal des laufenden Jahres erfolgen.

Dariiber hinaus bestehen zum Prospektdatum keine wichtigen aktuellen Trends bei Produktion,
Umsatz, Vorraten, Kosten und Verkaufspreisen.

BEKANNTE TRENDS IM LAUFENDEN GESCHAFTSJAHR

Die Homes & Holiday Gruppe beabsichtigt im laufenden Geschaftsjahr die laufenden Lizenzge-
blhren fir bestehende sowie neue Lizenzen in Deutschland im Rahmen des geplanten erwei-
terten Dienstleistungsspektrums zu erhéhen.

Fiir das Geschaftsjahr 2018 erwartet die Homes & Holiday Gruppe steigende Einnahmen im Be-
reich der laufenden Lizenzgeblhren auf Basis hoherer Umsatze, durch vermittelte Kaufobjekte
der Partner in Deutschland und Spanien sowie steigende Umsatze der Ferienimmobilienvermie-
tung.

Trotz der hoheren prognostizierten Umsatze ist unter Berlicksichtigung der gestarkten expansi-
ven Ausrichtung flir das laufende Geschaftsjahr von einem weiteren Kapitalbedarf auszugehen.

Uber sonstige Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfille vor, die die
Aussichten der Homes & Holiday-Gruppe im Geschaftsjahr 2018 wesentlich beeinflussen diirf-
ten, liegen derzeit keine Informationen vor.
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GLOSSAR

Abs.

AG

AktG
Angebotsaktien

AStG

Audit

BaFin

BGB

Cloud Services

D&O-Versicherung

EBIT

EBITDA

Emittentin

EStG

Free Float

Franschise-System

Gesellschaft

GewO
GewsStG
HGB
IAS 24

bezeichnet einen Absatz.
bezeichnet eine Aktiengesellschaft.
bezeichnet das Aktiengesetz.

bezeichnet die Stlick 2.000.000 auf den Namen lautende Stammaktien
ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller Gewinnberechtigung ab
dem 1. Januar 2018 der Homes & Holiday AG aus der vom Vorstand am
24. Mai 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen Tag be-
schlossenen Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Ka-
pital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ("Neue Aktien").

bezeichnet das Gesetz liber die Besteuerung bei Auslandsbeziehungen
(AuBRensteuergesetz).

bezeichnet eine Untersuchung, ob Prozesse, Anforderungen und Richt-
linien die geforderten Standards erfllen.

bezeichnet die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht.
bezeichnet das Biirgerliche Gesetzbuch.

bezeichnet die Bereitstellung von IT-Infrastruktur wie beispielsweise
Speicherplatz, Rechenleistung oder Anwendungssoftware als Dienst-
leistung Gber das Internet.

bezeichnet eine Vermégensschadenshaftpflichtversicherung, die ein
Unternehmen fiir seine Organe und leitenden Angestellten abschliel3t.

bezeichnet das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Earnings before Inte-
rest and Taxes).

bezeichnet das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (Ear-
nings before Interests, Taxes, Depreciation and Amortisation).

bezeichnet die Homes & Holiday AG mit Sitz in Miinchen, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Registernum-
mer HRB 234431.

bezeichnet das Einkommensteuergesetz.

bezeichnet den sich im Streubesitz befindliche Teil des Aktienkapitals
einer Aktiengesellschaft. Dazu zdhlen die Aktien der Aktionare einer
Aktiengesellschaft, die jeweils weniger als 5% des auf eine Aktiengat-
tung entfallenden Grundkapitals besitzen.

bezeichnet ein Distributionsmodell bei dem ein Konzessionsgeber
(Franchisegeber) einem Konzessionsnehmer (Franchisenehmer) die (re-
gionale) Nutzung eines Geschaftskonzeptes inklusiver Markennutzung
gegen Entgelt zur Verfligung stellt.

bezeichnet die Homes & Holiday AG mit Sitz in Miinchen, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Registernum-
mer HRB 234431.

bezeichnet die Gewerbeordnung.
bezeichnet das Gewerbesteuergesetz.
bezeichnet das Handelsgesetzbuch.

bezeichnet den International Accounting Standard 24. Bei den Interna-
tional Accounting Standards handelt es sich um internationale Regel-
werke zur Rechnungslegung. Der Standard IAS 24 regelt den Umfang
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IFRS

Homes & Holiday AG

Homes & Holiday-Gruppe

IPO-Barkapitalerhohung

ISIN

Kodex
Kaufpreis
KStG

KWG

Neue Aktien

Property Management

Prospekt

Start-ups

Steuern

Streubesitz

Tochtergesellschaft

u.a.
UStG
WpHG

der Angabepflichten liber Beziehungen zu nahe stehenden Unterneh-
men und Personen.

bezeichnet die International Financial Reporting Standards. Dabei han-
delt es sich um internationale Rechnungslegungsvorschriften.

bezeichnet die Homes & Holiday AG mit Sitz in Miinchen, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Registernum-
mer HRB 234431.

bezeichnet die Homes & Holiday AG gemeinsam mit Beteiligungsunter-
nehmen.

bezeichnet die Kapitalerhohung, die Gegenstand dieses Prospekts ist,
d.h. die Kapitalerhéhung um bis zu Stiick 2.000.000 auf den Namen lau-
tende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteili-
gen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller Ge-
winnberechtigung ab dem 1. Januar 2018 der Homes & Holiday AG aus
der vom Vorstand am 24. Mai 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
vom gleichen Tag beschlossenen Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen
aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare.

bezeichnet die International Security Identification Number. Die ISIN
dient der eindeutigen internationalen Identifikation von Wertpapieren.
Sie besteht aus einem zweistelligen Landercode (zum Beispiel DE fur
Deutschland), gefolgt von einer zehnstelligen numerischen Kennung.

bezeichnet den Deutschen Corporate Governance Kodex.
bezeichnet den Kaufpreis bezogen auf die Angebotenen Aktien.
bezeichnet das Korperschaftsteuergesetz.

bezeichnet das Gesetz Uber das Kreditwesen.

bezeichnet die Stiick 2.000.000 auf den Namen lautende Stammaktien
ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller Gewinnberechtigung ab
dem 1. Januar 2018 der Homes & Holiday AG aus der vom Vorstand am
24. Mai 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen Tag be-
schlossenen Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Ka-
pital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ("Neue Aktien").

bezeichnet innerhalb der Immobilien- und Wohnungswirtschaft die Er-
bringung von professionellen Dienstleistungen fir die Bewirtschaftung
von Bestandsimmobilien.

bezeichnet den vorliegenden Wertpapierprospekt

bezeichnet ein junges Unternehmen mit einer innovativen Geschéftsi-
dee.

bezeichnet alle Steuern, Z6lle und Abgaben beliebiger Art, ungeachtet
dessen, wann und wo sie auferlegt werden.

bezeichnet den sich im Streubesitz befindlichen Teil des Aktienkapitals
einer Aktiengesellschaft. Dazu zdhlen die Aktien der Aktionéare einer
Aktiengesellschaft, die jeweils weniger als 5% des auf eine Aktiengat-
tung entfallenden Grundkapitals besitzen.

bezeichnet eine Gesellschaft, an der die Homes & Holiday AG eine Be-
teiligung von 50 % oder mehr halt.

unter anderem.
bezeichnet das Umsatzsteuergesetz.

bezeichnet das Wertpapierhandelsgesetz.
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WpPG
WpUG

Zusammenfassung

bezeichnet das Wertpapierprospektgesetz
bezeichnet das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

bezeichnet die Zusammenfassung dieses Wertpapierprospekts (l., S. 7
ff.)



